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蓝筹推动反弹 3000点还有反复

上证指数：
开盘：2985.36 最高：3005.78 最低：2979.20
收盘：2984.01 涨跌：6.19 成交：1984.57亿元
上涨：469家 下跌：450家 平盘：70家

深证成指：
开盘：13020.21 最高：13075.23 最低：12858.45
收盘：12875.52 涨跌：-66.55 成交：1463.10亿元
上涨：449家 下跌：821家 平盘：104家

3月28日沪深指数
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“国家队”在行动 中级行情来临

名家看盘

周一，沪深股市跳空

高开，蓝筹股带动沪指冲

击3000点，随后市场出现

强势震荡，3000点得而复

失。我们认为后市股指短

线有望围绕3000点强势震

荡，反复震荡中消化上方

压力位，蓝筹股是目前行情的重要支撑点，

决定大盘的反弹高度。

现在的行情支撑点是蓝筹股的又一轮

估值修复。历史经验表明，新一轮经济周

期启动和新兴领域投资加速意味着周期股

和成长股中长期估值差开始见顶，这是去

年底以来周期股展开估值修复的内在动

力。而估值修复的大致次序是：从高确定

板块逐步转向低确定板块。前期修复的是

高确定性的强势周期股，我们注意到煤炭、

机械、水泥等板块的轮番强势上涨；而后期

修复的则是低确定性的弱势周期股，所以

继续修复的机会在于前期受政策压制较大

的金融地产，甚至于行业供求环境较差的

钢铁、交运。在政策拐点酝酿期的特定区

间，政策预期改善必将推动前期受政策压

制较大的行业板块出现反弹，这是做多资

金大量流进金融地产的主要原因。

操作策略上，以低估值的大盘蓝筹股

为重点关注方向，适当回避题材股和高估

值的品种，大盘蓝筹股建议关注银行、地

产、水泥，具备资源优势的钢铁、煤炭、有

色、化纤等。 国元证券 陈琦

主力动向

我们从可靠渠道获悉，近期，国

内部分大型保险资金对市场的看法

开始转好，并开始有限度地增加权益

类资产的配置比例。尽管目前相关

保险资金对基金的申购力度还称不

上是“爆发性”的，但从历史经验看，

大资金的布局往往是渐进的，险资目

前的最新动向，起码算得上是一个相

当积极的信号。另外，擅长技术分析

的重量级研究员认为，目前的上涨是

一轮不可小视的中级行情，沪指升破

3500点的可能性很高。 高超

据可靠消息透露，最近有“国家队”

之称的保险资金对开放式基金采取了

全面加仓的行动。尽管申购的规模尚

算不上巨大，但相较于一个月以前，险

资的态度明显转变——不再过分谨慎。

在过去较长时间里，险资一直倡导波

段操作，指数一突破关键点位，“落袋为

安”就会成为引发险资赎回的直接动力。

但近期上证指数进攻3000点大关，险资

不但未采取赎回行动，还全面增加配置包

括指数型、股票型在内各种类型的开放

式基金。分析人士认为，险资的上述新

动向，是一个值得关注的积极信号。

险资增仓开放式基金

最新信息显示，规模较大的基金公

司旗下开放式基金过去一周以增仓为

主，华夏、广发、嘉实等公司净值变动信

息显示其加仓动作较为明显。机构投

资者在3000点关前集体增持，显示大家

当前的情绪趋于乐观。

另外，随着大量基金年报的披

露，看好未来行情的基金经理数量

及其占比也不断上升。一位公募基

金经理表示，不排除今年一季度很

多大公司的业绩会超预期，进而推

动估值修复向纵深发展，甚至演变

为中级行情。

机构布局中级行情

平安保险增仓开放式基金，背后究

竟有何值得关注的深层次信号？到目

前为止，我们尚难断言机构的态度已经

较前期发生180度的大转变，但从一些

具有话语权的分析师的乐观态度当中，

机构的情绪转变确实可以窥见一斑。

据了解，平安证券策略分析师罗晓

鸣在圈内是有一定口碑的，特别是他对

指数行情解构、技术分析的观点，很多

资格较老的基金经理都会看一看。

罗晓鸣最新的观点是：当前的上涨

是一轮中级以上的行情。从近一年上

证指数的型态看，这轮上涨，可能属于

自去年7月2日2318点开始的上涨过程

的第3浪。按第3浪一般超过第1浪的

规律，目前这轮行情的目标至少在3500

点附近。而从近三年上证指数的走势

型态看，自2318点开始的上涨，也许是

这轮从2008年10月28日1664点开始的

上涨过程的第3大浪。同样如果按第3

浪一般超过第1浪的规律，目前这轮行

情的最终目标应该超过4100点。

上涨目标超4100点

工信部首提大力发展智能电网和特高压
日前，工信部副部长苏波指出，实现能源装备绿色发展，一是要大力发展高效洁净燃煤发电装备；二是发展先进输电技术装备，大力发

展特高压；三是发展智能电网。业内人士认为，这是工信部高官首次在公开场合就大力发展智能电网和特高压做出表态。 叶勇

目前该大胆介入哪些股？
有色稀土、煤炭、保障房建设是热点

周一沪指在冲高上摸 3000 点后回

落，深市回落更加明显，创业板更是再创

短线调整新低。一方面是沪市上攻3000

点，一方面是创业板调整创新低。一方

面是有股票跌停，一方面却又有近20只

股票涨停。市场分化非常明显。我认

为，周一3000点关口虽然得而复失，但后

市还有继续上攻可能，但投资者如要在

这种市道赚到钱却需要注意调仓换股。

从周一盘面热点动向看，有色稀土、

煤炭、保障房建设三大做多热点全线发

飙，成为带领指数冲击3000点的主要力

量。我认为，由于3100点一线仍旧还有

较多套牢盘，因此后市大盘还将依赖有

色稀土、煤炭等权重板块。而在此过程

中，中小板和创业板等多数小盘股将遭

受冷落。在这一轮行情中，投资者要想

赚钱，操作上要注意调仓换股，要紧跟有

色稀土、煤炭、保障房建设以及稀土重组

类这些热点板块的运行节奏。 淘金

慧眼识马

大港股份止盈出局 经纬电材跃跃欲试

姓名姓名

叶问

股王

独行侠

若愚

上期上期

天富热电

中国宝安

大港股份

经纬电材

本期本期

*ST偏转

中国宝安

包钢股份

经纬电材

代码代码

000697

000009

600010

300120

理由理由

实质性资产重组,有可能连续上攻。

中国石墨烯第一股，立足于中长线。

近期强势股,有走主升浪迹象。

智能电网概念股,等待时机。

昨日沪指冲高回落，收盘没有站稳3000

点以上，不过，多头稳扎稳打，走势并不令人

担心。《慧眼识马》个股表现较好的当属大港

股份，但是，尝到强势股甜头的独行侠又移情

别恋，看上了走势更为凶猛的包钢股份，因

此，止盈出局，换股操作。叶问之天富热电有

再度冲击前期箱顶之势，但也青睐上刚复牌

的资产重组股*ST偏转。若愚的经纬电材也

跃跃欲试，有向上突破之苗头。最郁闷的是

股王之中国宝安，可谓哀其不幸，怒其不争，

由于媒体与宝安打起了“口水仗”，不少投资

者作壁上观，因此交投清淡，波澜不兴，不过，

股王还是坚信中国宝安是一时休整，因此，耐

心等待，稍安勿躁也不失为一种韧劲。王贤松
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