
方向选择在即 以静制动等待

上证指数：
开盘：2917.69 最高：2923.39 最低：2884.75
收盘：2919.14 涨跌：10.00 成交：1218.66亿元
上涨：465家 下跌：443家 平盘：73家

深证成指：
开盘：12679.81 最高：12706.88 最低：12471.39
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上涨：589家 下跌：673家 平盘：107家
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外围环境 热点有力 量能放大

短线突破需具备三条件

股林中人

周二两市受外盘上涨影

响双双高开，围绕30日均线

上下整理，随着银行股展开

反弹，股指探底回升，重新回

到2900点上方，热点也有所

扩散，前期的主力品种水泥股

全面反弹，有色、受海南旅游

岛消息刺激的旅游等板块涨幅居前。就后

市来看，股指在2900点反复拉锯，权重股的

低估值是股指得以维持拉锯的重要原因，市

场的结构性调整并没有结束，小盘股指数的

下跌是不争事实。股指在5日、30日线和上

方的10日、20日线区间内波动范围渐窄，随

时会面临方向选择，如果向上突围，将依然

是类似于上次的结果，大盘股表现在先，而

一旦大盘股向上，小盘股将会调整更凶，因

此对于多数股票来说，操作性不强，因此短

线操作要么是跟风大盘股，要么是耐心等

待，对于业绩优良属于调整中错杀性质的股

票不妨以中线的眼光加以布局。

市场方面，金融股在沉寂多日之后，

再一次撬动指数，使得沪指在2900点站

稳，良好的年报及季报预期是金融股得以

阶段性表现的原因，主流机构对于金融股

的预期并不悲观，从绝对价值角度来看，不

到10倍的静态及动态PE使得其具有估值

修复的阶段表现，总是在股指危机时刻挺

身而出，但由于通胀的拐点及经济增长预

期并不明确，加上调控尚未结束，因此更多

的是脉冲式表现，而非趋势性上涨。近期

的市场带给投资人的困惑不少，板块的较

快轮动以及热点的昙花一现使得短线的操

作难度较大，价值型品种由于阶段收益有

限并未获得更多青睐，短期市场由于资金

面的紧张机会有限，休养生息未尝不是一

种策略。 国元证券

名家看盘

周二大盘探底回升，全天收带长下

影K线，但成交量继续维持较低水平。

银行有色等权重股护盘，掩盖了创业板

等小盘股的调整。股指仍处于上攻无

力下跌护盘状态。由于本周处于短线

敏感时期，股指选择向哪个方向突破对

短线格局很重要。

周二消息面其实总体偏暖，央行一

年期央票利率持平，意味着短期难有加

息出现；美股周一晚大幅反弹日本股市

周二也继续强势上涨。虽然北约继续

袭击利比亚但对金融市场的冲击显然

没有周一大。再加上大盘目前5日均线

已经走平，而30日均线仍处于向上状

态，因此股指短线出现探底回升，说明

还是有资金在暗中护盘。我认为，从周

二盘面看，主力显然是在拉抬银行、有

色等权重股，冲抵中小板和创业板以及

地震题材的调整压力。目前股指处于

上冲乏力下跌护盘状态。但这种状态

难以持续长久，短线必然会有一次明显

的突破行情。

我认为，大盘如果要出现短线突破

行情，需要具备三个条件：1、外围环境要

相对缓和。无论是日本地震还是利比

亚战事，不能出现明显恶化局面，从而

使得美股和日本股市不会出现大幅杀

跌局面，否则会拖累A股突破。2、要出

现强有力的热点。前几次的上涨行情，

有色和煤炭都成为短线绝对领涨力量，

只有出现强势领涨热点才能聚集做多

力量。3、成交量必须放大。连续三个

交易日，成交量都维持在较低水平，这

种水平的成交量不足以出现突破行

情。因此无论是向上还是向下突破，均

需放量。如果具备上面三个条件，再加

上创业板止跌的话，大盘有可能出现一

次短暂突破行情。 淘金

特别报道

中国证监会有关部门负责人日

前表示，“十二五”期间，场外交易市

场建设将分两步推进：一是鉴于国家

级高新技术产业开发区相关基础准

备工作相对成熟，将首先允许国家级

高新技术产业开发区内具备条件的

未上市股份公司进入证券公司代办

股份转让系统进行股份公开转让，进

一步探索场外交易系统运行规律和

管理经验；二是在制度体系和工作机

制基本形成并稳定运行后，将市场服

务范围扩大到全国具备条件的股份

有限公司。目前，扩大试点的各项准

备工作正在积极稳妥推进。

郑晓波

证监会：新三板扩容将分两步推进
目前扩大试点的各项准备工作正在积极稳妥推进

中信证券最新发布的策略研究报告认

为，与往次相比，上周上调准备金率的背景

与影响依然是原有逻辑，包括货币市场回

笼资金、提前防范全球流动性宽裕的格局

以及高通胀预期下的维持稳健货币政策信

号。由于二季度面临通胀压力，政策可能

依然偏紧，但市场已经逐步增强承受能力，

未来经济增长恢复的程度决定了市场的高

度，建议二季度投资国家战略产业。

中信证券认为，在大类行业领域配置

方面，报告建议估值合理的投资品可向低

估值的消费品均衡，逢低增持资源品；主

题性的机会仍然关注节能环保、通用机

场、移动支付、光伏风电类新能源、日本灾

后重建受益等。中信证券继续维持推荐

二季度投资国家战略产业，长期关注宝钢

股份、中国铁建、南京银行、新疆众和、北

大荒、海油工程。 马婧妤

最新研发

中信证券：二季度

投资国家战略产业

赵笑云重出江湖
发行首只私募产品
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曾经背负“中国第一庄托”之名远赴

海外的赵笑云重出江湖，其操盘的“陕国

投·笑看风云一号证券投资集合资金信

托计划”于3月16日正式对外发售。

赵笑云曾于1997年8月创建北京

东方趋势投资顾问有限责任公司，任

董事长兼总经理，面向投资者提供“东

方趋势投资组合”投资咨询产品。1998

年4月～7月参加《大江南证券》主办的

有18家证券机构参与的荐股大赛，以3

个月274%的收益率获得比赛总冠军。

不过，市场一直怀疑其背后有资金在

帮衬。
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