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市场·观察 截至周四，A股市场中已有13只A股完成了2010年报分红除权。

值得注意的是，多只个股在分红后，继续维持强劲上涨态势，似乎在积

极地酝酿填权行情……业内指出，A股年报填权行情是每年的保留曲

目，这可看作是高送转行情演绎的第二个阶段。虽然送转行为对于上市公司而言只是财

务报表上的调整，并不影响其盈利能力和现金流量，但高送转带来的流动性提高，以及大

幅除权后每股价格降低，往往会引发市场对“高送转概念”的追捧，持有者也可能因此获

得超额收益。

填权股来势汹汹围猎潜力个股
填权行情愈演愈烈 高送转板块再领风骚

强势点评

异动原因：

建发股份周三晚间发布公告称，公

司预计 2010 年度净利润同比增幅为

50%～100%。公司表示，2010年业绩

增长的原因是公司供应链运营业务同比

大幅增长。二级市场上，该股强势拉升，

再创阶段新高。

投资亮点：

公司经过5年的发展，已经形成纸

浆、钢铁、汽车这三大优势子行业，利润

占比70%以上。而正在培育的子行业，

如农产品、红酒、化工品也有着快速的发

展。

建发股份
前途似锦攻势如虹

资金流向

两市周四的总成交金额为3037亿元，

和前一交易日相比增加50亿元，资金净流

出约97亿。由于权重板块的煤炭石油、银

行、有色金属及新能源、中小板、机械板块

短期获利盘继续出场，给市场造成一定恐

慌，使得绝大多数板块资金均在流出。最

后上证指数跌1.5%，收在2957.14点。我们

认为在3000点附近，前期套牢盘加上近期

短线获利盘的出场是造成周四中阴的主

要原因，在前期的顶部位置即2942点将是

多头短期的支撑线，周五有望在此处止跌

企稳。由于煤炭、银行板块，短线获利盘

较多，成资金流出重灾区，不过涨幅不大

的股票不必盲目杀跌。

相关热点板块及个股如下：

周四资金净流入较大的板块：酿酒食

品、医药。

周四资金净流出较大的板块：煤炭石

油、银行、新能源、中小板、机械。

酿酒食品，净流入较大的个股有：ST

甘化 、贵州茅台、燕京啤酒、五 粮 液、西藏

发展、青岛啤酒、山西汾酒。

医药，净流入较大的个股有：江中药

业、马应龙、云南白药、东北制药、东阿阿

胶、天士力同仁堂、片仔癀。

煤炭、银行板块成为资金流出重灾区

个股传闻操盘手记

最难的事是预测未来，可越难的事

偏是人最乐于做的。十年前许小年掷

出“千点论”，应验了；如今董高峰掷出

“万点论”，如果也能应验，谁是未来十

年的领跑者？这对我们更重要。时势

造英雄，也造伟大的企业，领跑者必是

能打上时代烙印、最具优势的行业和企

业。中国制造→中国创造→中国引领

的路径显示高端装备制造业最具潜力，

坚 持 在 这 一 行 业 中 觅 股 掘 金 胜 率 很

大。大牛有形，成功越过万重山的个股

是关注的重点。周三除金鹰股份外，失

手的股全部卖出，换进了南方轴承、三

爱 富 ，昨 日 15.20 元 又 买 了 汇 通 能 源 ，

9.10 元又买了江苏吴中。下面将关注江

苏索普、氯碱化工、方园支承。大盘若

如期回头，2920 点一带是买点。 一剑

谁来领跑未来十年

历年来高送转概念都会激起资金的

几波追逐。研究规律发现，高送转概念主

要呈现出三大黄金波段，即猜想阶段、公告

阶段和填权阶段。今年高送转个股表现依

旧慷慨，但一次次的“见光死”令高送转概

念一度低迷。然而近几日，以江特电机

(002176)、精城铜业(002171)为首的填权股

行情愈演愈烈，高送转概念再领风骚。

从近两天的表现来看，高送转概念涨

停个股不断涌现，炒作热情已经由填权股

蔓延到整个高送转概念中，而且板块效应

也逐步体现。对于后市，我们认为高送转

概念涨势有望持续，且规模有望进一步扩

大。

填权股炒作有升温趋势

在操作中，投资者可积极关注两类高

分红股存在的投资机会：一是目前正在进

行填权的品种，尤其是那些除权前股价涨

幅不大，但产业发展趋势相对乐观的品种，

如科大讯飞、上海佳豪、圣农发展、双塔食

品等。这些个股此前主力获利空间不大，

仍有进一步涨升的潜力。

二是关注还没除权的高含权股票。

含权股是填权股的“前生”，提前潜伏往往

会带来更大的收益空间，这类股票有滨江

股份、金通灵、迪康药业、天润曲轴等。

杨晓春

高分红两类股最值得关注

据传，中海海盛：近期拟签订干散货

运输合同；

据传，兰州黄河：青岛啤酒或嘉士伯

啤酒有望收购；

据传，福晶科技：公司募投项目即将

达产，下半年业绩会出现较大幅度增长。

募投项目产能完全释放将体现在2012年

的业绩中；

据传，乐视网：今年业绩有望实现60%

的增速；

据传，大冶特钢：一季度盈利有望创

出历史新高；

据传，闽福发A：有重大电子投资项目

公告；

据传，山河智能：子公司小型通用飞

机已经拿到适航证；

据传，华仪电气：近期公布收购风电

项目；

据传，华鲁恒升：南京醋酸停产，尿素

提供安全边际；

据传，海洋工程：有望分享中海油近2

千亿资本支出，申万提高评级至增持，短

期目标价格11.5元；

据传，三元达：有望获得中国移动

WIFI设备的订单；

据传，长江通信：股权激励有望近期

实施。

新股信息

周五新股森马服饰
上市定位分析

三月市场进入年报全面披露期。而从

历年A股市场表现来看，年报披露期间是个

股的表现期，也是优胜劣汰期。数据显示，

2010年度上市公司总体经营业绩增长已比

较确定。投资者可以从以下几点来把握：

其一，业绩成长明确的公司

从年报品种挖掘来看，如果一家公司

业绩增长比较明显，而股价也出现了大幅

度的提前炒作，则在年报期间往往需要暂

时回避；反之，一些主营业务收入大幅度增

长、历史分红和毛利率大幅度提升，但股价

并没有明显启动的公司则需密切关注。

其二，机构增仓明显的公司

从市场机会来看，公布年报的公司如

果出现明显的机构资金入驻，而股价并未

出现大幅度炒高，则可以加大关注度。如

从已披露年报的上市公司公告来看，去年

四季度，基金加大了对“冷门股”的挖掘力

度，基金的差异化投资已然显现。

其三，中小盘高分红的品种

中小盘股具有高送转可能，个股存在

较大的投资机会，由于中小盘个股出现较

好的送转方案概率较大，同时基本面上流

动性仍在收紧，因此经过调整后的小盘个

股阶段性机会增多。

总体来看，从市场机会与风险的角度

来看，建议对业绩增长明显、股价并未炒高

或有大比例分红预期的品种给以积极关

注，而回避借题材炒高、业绩极差和长年分

红预期不佳的公司。

年报披露期的机会与风险
策略建议

森马服饰将于本周五（3月11日）登

陆中小板。证券简称为“森马服饰”,证券

代码为"002563"。发行7000万股,发行

价67.00元,发行市盈率44.97倍(摊薄)。

公司是以虚拟经营为特色，以系列

成人休闲服饰和儿童服饰为主导产品的

品牌服饰企业，旗下拥有“森马”和“巴拉

巴拉”两大服饰品牌，全国的销售网点有

5000多家。

券商机构定价预测：

齐鲁证券：77.05元～80.4元

光大证券：75元～85元

国元证券：81.2元～92.8元

海通证券：68.1元～79.5元

国泰君安：69元～75元

广发旗下第16只基金——广发聚祥保

本基金于3月11日结束募集。在即将到期

的剩余时间里，投资者还可以通过工行、交

行、招行及广发证券和广发基金网上交易

等渠道购买。

广发聚祥保本基金采取了双基金经理

制的管理方式，由债券基金经理谢军和股

票基金经理朱纪刚共同担任，采用恒定比

例投资组合保险策略(CPPI)，在先保本金的

基础上“再图胜出”。

针对未来通货膨胀、紧缩政策、市场流

动性等方面的共识，自2011年起，基金公司

集中发行保本基金，主打“抗通胀”牌。

广发聚祥保本基金
3月11日结束募集


