
名家论坛 投资大师罗杰斯：继续看好中国股市

大盘股搭台 题材股唱戏

上证指数：
开盘：2905.51 最高：2924.96 最低：2883.57
收盘：2913.81 涨跌：-5.11 成交：1670.71亿元
上涨：369家 下跌：574家 平盘：36家

深证成指：
开盘：12878.43 最高：12912.72 最低：12683.98
收盘：12880.27 涨跌：-68.45 成交：1145.77亿元
上涨：466家 下跌：809家 平盘：81家
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摩根大通董事总经理龚方雄：

金融股或引领大牛市卷土重来

大腕飞镖

“我首先看好金融板块，银行、保

险类股票目前的估值处于历史低位，

而今年在国家连续加大对银行业资本

监管要求，控制信贷规模的背景下，银

行业的业绩仍将保持较快增长的势

头，加上与H股的比价效应，A股银行

保险类股票即使估值修复也有20%～

30%的升幅空间。”对于地产股，龚方雄

认为，政策风险依然较大，未来房价走势

目前仍不确定，“如果今年房价下跌

5%～10%，则地产板块可能有20%～

30%的升幅空间，当前地产股的估值已

经反映了基本预期，继续下跌的概率不

大。”

“下半年利空基本出尽，市场将再

度进行扩张，A股后市的升幅空间更大，

在这样的背景下，大蓝筹不应再被低

估。”龚方雄表示，“不过A股历来是由

散户主导，一些基金由于缺乏投资远见

和勇气，也沦为大散户；但是市场总的

趋势是在进行风格切换，我认为，现在

的投资者要有耐心，要敢于逆市布局，A

股市场总有一天会像2005～2007年那

样卷土重来。” 李鹤鸣

“股神”巴菲特
对股市未来充满信心
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2011年伊始，CPI逼近5%，连续的

加息和上调存款准备金率，彰显监管

层对市场流动性的决心；而国际上中

东局势持续动荡，国际油价金价飙升，

进一步加大市场对通胀的担忧。不过

在龚方雄看来，投资者对今年国内通

胀的风险不必担心。“农产品价格上升

引起的通胀不可持续，国际油价上升

对国内传导的渠道不多，且容易控

制。”龚方雄表示，“中国的GDP今年仍

将有接近10%的增长，对应4%～5%的

CPI涨幅完全正常，一季度CPI指数可

能达到5%～6%，但这一指标正在寻顶

回落。”

成长风险是龚方雄

对资本市场抱乐观态度

的另一大因素。“中东局

势持续动荡并不会改变

全球经济复苏的格局，

不确定因素较之去年明

显减少，中国应该会继

续加息，提高存款准备金率，继续打压

楼市，继续抑制通胀，人民币会继续升

值，即使可能因各种突发因素出现短

期波动，其影响也非常有限。”龚方雄

预测，“沪指今年全年都将是一个震荡

上行的趋势，去年四季度2700～2800

点之间就是一个非常好的投资时点，

而投资者对一季度行情也不应过分悲

观，任何短期波动都会是投资的好机

会。”

每次波动都是投资机会

金融股或引领大牛市卷土重来

周三，沪深股市在国

际油价大涨、周边股市大跌

的影响下震荡回落，早盘在

黄金股、银行股的带动下冲

高，但小盘股的杀跌动力较

强，沪指震荡走低，尾盘在

有色金属及资源股、工程机

械板块的带动下企稳围绕2900点震荡。

我们认为，两会期间股指区间震荡的概率

较大，大盘股搭台、题材股唱戏，投资者可

把握结构性机会，波段操作。

当前行情将正式进入“两会”的议

程。历史上，“两会”行情平稳震荡多，大

涨大跌少，结合目前无比复杂的非洲与中

东局势、国内既要控通胀又要稳经济的政

策，以及经济形势扑朔迷离的状况，今年

的“两会行情”将继续秉承惯例继续维持

区间整理走势为主。整个3月份，我们分

析预期的上证指数波动空间主要在

2800～3000点。对于周三的下跌投资者

不用过于担心，下跌的幅度有限，近期资

金面环境对股市偏正面。企业年金投资

股票比例的提高以及部分银行融资方案

的改变等，引发股市维稳的良好预期。在

实体经济对资金的需求旺盛之前，产业资

本、居民财富再配置支持股市资金面。技

术上，多条中期均线在下方形成较强心理

支撑，而且题材股的赚钱效应明显。因

此，我们当前演绎的是区间震荡下的结构

性行情。

操作策略上，建议以主题投资为主，

适当配置周期性股票。主题投资方面建

议关注新材料、新能源、央企重组、上海国

资整合、西安世园会、旅游消费、新疆西藏

区域板块等。周期性股票建议关注建材

水泥、化纤和特种钢。 国元证券

投资大师罗杰斯日前表示，自己仍然

看好中国股市，认为中国将会走出通胀。

他表示现在有通货膨胀，中国正在试着缓

解问题，决策层做了正确的事情。当中国

股票下跌很多的时候，他会买入，从不卖

出，把它们留给孩子们。

对于许多人来说，投资中国最好的方

法其实是投资在原材料、自然资源领域。

不论发生什么，小麦、天然气、银的价格在

未来十年都会上涨。他认为现在上海、北

京的房价太高了，但这不意味着未来不会

再上涨。在有泡沫时，价格会达到不寻常

的高度，常常都是如此。

但人民币在他看来是未来 10 年最好

的投资产品之一。他说，在十年之内，黄

金会上涨到 2000 美元，在未来的九年里

上涨到这个价格也不是什么难事。但可

能有比黄金更好的投资品，比如说白银、

大米。他不会现在卖出持有的石油，但现

在也不会买。

东财

“股神”巴菲特在其2011年致股东的

信中，不仅保持了历年来的稳健，更充满

了对股市未来的期望和信心。

巴菲特援引 1941 年珍珠港事件、

1987 年股市暴跌和 2001 年“9·11”事件

称，总有人在讨论不确定性，但无论今天

是什么情况，明天永远存在不确定性，不

要让现实把你吓倒了。从巴菲特几次重

大投资举动看，很多时候正是在这种巨大

的不确定性之时，在绝大多数投资人感到

绝望的时候，巴菲特开始下重手，事后都

证明，当时的投资是非常正确的。 中财

“今年的A股不确定性较少，全年将呈现震荡上行之势；上半年

调控政策密集出台，每一次调整都是机会；下半年利空出尽，市场扩

张，蓝筹股不应继续被低估，金融板块全年会有20%～30%的升幅，

大牛市有一天会像2005～2007年一样卷土重来。”摩根大通董事总

经理龚方雄日前出席中信银行广州分行主办的“中信名家讲坛”，对

今年A股前景极为乐观。
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