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特别报道 农工党中央：发展碳素新材料产业

大盘继续演绎结构性行情

上证指数：
开盘：2906.28 最高：2931.58 最低：2901.55
收盘：2918.92 涨跌：13.72 成交：1739.13亿元
上涨：581家 下跌：344家 平盘：53家

深证成指：
开盘：12911.07 最高：13023.02 最低：12866.82
收盘：12948.72 涨跌：46.28 成交：1282.68亿元
上涨：703家 下跌：563家 平盘：83家
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2010年阳光私募冠军常士杉：

牛市已启动 2700点是底
投资主线为高端装备、高铁和机械制造板块

市场观察

公司研究

名家看盘

日前，南京世通资产董事长常士

杉表示:中国股市已经进入牛市元年，

比如高端装备、高铁板块将持续两年

的牛市。他指出，沪指2700点左右是

底部区域，大盘下探2600点的可能性

几乎为零。

常士杉是在上海交通大学“SAIF之

春”私募基金高峰论坛上作出以上发

言。作为2010年阳光私募冠军，常士杉

对于2011年投资收益依然充满自信，在

实地调研20家上市公司之后，他说最大

的感受就是机会大于风险、机会大于挑

战，中国股市的牛市已经开始。他分析

2011年至2012年的投资主线为高端装

备、高铁和机械制造板块。2700点左右

是底部区域，大盘下探2600点的可能性

几乎为零。他认为分析过基本面，选择

行业之后，就要精选个股，并且注意买

入时机。

常士杉表示，整个七大新兴产业都

是未来重点关注的投资方向。一方面，

政策支持力度没有降低，国家将其定位

为战略方向，而各地都在准备一些扶持

政策，比如山西就打算对重工产业推出

一些扶持政策，而浙江在新经济方面也

会有些政策，政策方向决定了未来高铁

增长的空间不会小。

刘冬

战略上，从上证指数与中美利差走

势图观察，A股存在较大补涨机会。比

较上证指数与中美利差走势(2005～

2011年)，我们发现自2005年人民币汇率

体制改革以来，上证指数与中美利差(中

国一年期利率减去美国一年期贴现利

率)呈现明显的正相关，中美利差在延续

两年多的持续扩大之后，目前维持于高

位。但自2008年以来，上证指数与中美

利差走势却形成背离，根据两者正向关

系推断，若中美利差呈进一步扩大态势，

上证指数补涨概率极大。

战术上，从上证指数与国内一年

期存款利率走势图观察，结构性行情

或提前启动。比较上

证指数与国内一年期

存款利率走势(2005～

2011 年)，我 们 发 现 自

2005 年 人 民 币 汇 率 体

制改革以来，上证指数

与国内一年期存款利

率呈现明显的正相关，

同 时 上 证 指 数 在 2007

年 10 月及 2008-2009 年

提前于利率出现头部及

底部，而目前自 2010 年 10 月 19 日进入

新一轮加息周期以来，出现了明显的

背离现象，根据两者关系呈正向规律，

由于目前处于被强行压制阶段，该背

离将被填平或仅仅是时间问题。

童彬

两大背离显示A股存在大机会

周二，沪深股市早盘延

续周一反弹态势，谨慎前行，

午后在银行、石化的带动下

摸高至 2931 点后，抛压加

大，股指震荡回落，两市成交

量同比有所放大。地产、银

行、建材、医药和新疆区域板

块涨幅居前。我们认为，两会期间股指区

间震荡的概率较大，大盘股搭台、题材股

唱戏，投资者可把握结构性机会，波段操

作。

从本周开始，行情将正式进入“两会”

的议程。历史上，“两会”行情平稳震荡

多，大涨大跌少，结合目前无比复杂的非

洲与中东局势、国内既要控通胀又要稳经

济的政策，以及经济形势扑朔迷离的状

况，今年的“两会行情”将继续秉承惯例继

续维持区域性整理走势为主。整个3月

份，我们分析预期的上证指数波动空间主

要在2800～3000点。

操作策略上，建议以主题投资为主，

适当配置周期性股票。主题投资方面建

议关注新材料、新能源、央企重组、上海国

资整合、西安世园会、旅游消费、新疆西藏

区域板块等。周期性股票建议关注建材

水泥、化纤和特种钢。

国元证券亚盛集团(600108)基本面正在发生

变化，盈利不佳的工业资产拟全部剥离，

拥有土地使用权证的土地总面积达到

340万亩。公司主营将聚焦现代农业，并

通过主导农产品的产业化推进现代农业

经营模式的应用，进而提升农业资产的

盈利能力。预计2010-2012年公司实现

归属于母公司净利润 1.56/3.06/5.04亿

元，全面摊薄 EPS0.09/0.18/0.29元。考

虑未来三年公司净利润复合增长率61%，

及通胀背景下土地资源价值升值预期，

给予2012年35-40倍PE估值，对应一年

内合理价格区间在10-12元。申银万国

发改委：新兴产业规划将尽快报送国务院
日前，我们从国家发改委了解到，发改委审议并原则通过了《战略性新兴产业发展“十二五”规划(框架)》，同时要求有关部门抓紧起草

《战略性新兴产业发展“十二五”规划》初稿并尽早报送国务院审批。

亚盛集团(600108):

聚焦现代化大农业

从农工党中央获悉，该中央拟向全国

政协十一届四次会议提交《关于大力发展

碳素新材料产业的建议》。

农工党中央认为，碳纤维复合材料是

一个经济效益很高 (该公司的毛利率达

80%以上)、市场前景很好(目前产品畅销国

内外，供不应求)的新型产业。在石墨烯材

料方面，我国已有一些科研院所、高等学

校在从事相关的开发研究，并取得了一些

成果。总之，我国已具备了发展碳素新材

料的技术和产业基础，只要思路开阔、措

施得力，完全可以在近几年把它做成产值

以千亿元计的大产业。为此，特提出以下

建议：一、将碳素新材料产业作为新材料

产业的重要子产业纳入“十二五”规划，给

予重点培育扶持。二、围绕碳纤维代钢部

件和炭/炭复合材料产品两大重点进行产

业链布局，逐步在国内形成一批碳素新材

料企业-产业集群。三、加强对石墨资源的

合理开采和严格保护。四、进一步加大新

型碳素材料的研究开发力度。 苏琳
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