
沪指2950点附近大幅震荡难免

上证指数：
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独立财经评论人皮海洲：

新三板扩容或引发地震

国元视点

从2月9日开始，兔年股市拉开了序

幕。玉兔呈祥，在经过了平淡的虎年，甚至

是被虎年所伤之后，投资者难免期盼着兔

年的股市能有所表现，独立财经评论人皮

海洲告诫投资者，影响兔年股市的五大杀

手不能不多加提防。

一是通胀压力。今年抗通胀压力的

艰巨。通胀压力将始终都是兔年股市挥之

不去的一道阴影，成为股市的一大心病。

二是IPO与再融资。进入2011年，IPO

速度有增无减，再融资也是蜂拥而至，民生

银行、农行、兴业银行等相继抛出天量融资

方案，一度令股市山雨欲来风满楼。可以

断言，兔年仍然还是一个融资年。

三是国际板。2011年，推出国际板似

乎更是成为上海市政府方面的心声。推出

国际板，让外企来华上市，将进一步增加A

股的融资压力。

四是限售股的解禁与套现。

五是新三板扩容。新三板扩容在

2011年不可避免，它甚至列为了证监会今

年8大工作中的第一项工作。而一旦新三

板真的如某些媒体报道的那样，降低交易

门槛向个人投资者开放，那么，它对目前主

板市场及创业板市场的冲击将是很大的，

它将有可能引发A股市场的“地震”。

中财

国家统计局1月15日上午发布的1月

宏观经济数据显示，1 月 CPI 同比增长

4.9%，PPI上涨6.6%。区别于近5年来的每

次发布，今年我国将采用新的 CPI 统计方

案，这将对股市带来什么影响？国泰君安

首席经济学家李迅雷表示，CPI权数构成的

调整自然会影响到价格总指数的计算，但

权重的调整不改物价走势。2011 年开始

CPI指数权重调整后，预计二月份CPI涨幅

在4.5%，今年全年的CPI可能在4.5%左右，

李迅雷判断未来加息以及准备金率的上调

均将继续，今年或有两次左右的加息。李

迅雷认为，不管今年的货币政策如何严厉，

通胀压力如何化解，还是认定2011年至少

是“补涨”行情的开端。 东财

国泰君安首席经济学家李迅雷

今年或有两次加息 A股补涨行情开始

数据解读

一家之言

周二，沪指延续周一的强势特征高开

后在2900点上方大幅震荡，最高摸至2934

点后有所回落，两市成交量较周一基本持

平，K线上收出带上影线的十字星。券商、

有色金属、水利、建材股涨幅居前。对于后

市我们认为，2950点将产生大幅震荡，但做

多氛围已经有效激活，投资者可考虑以波

段操作把握机会为主。

统计局周二公布1月份经济数据，居

民消费价格总水平（CPI）同比增长4.9%。2

月CPI同比增幅或回落至4.0%～4.5%，但考

虑到之后物价水平仍会居高不下，且今年

前三季度单月CPI或基本在4%之上，抗通

胀压力仍然较重。因此2月份还有存款准

备金率上调的可能性，对行情的发展构成

压力，但边际效应在降低，后市应更多关注

市场内的投资机会。

技术上，2950点作为去年11月份下跌

至今年1月25日的颈线位，有一定压力，同

时2950点也是去年12月份股指反弹的高

点，在此位置产生剧烈震荡将不可避免。

股指在周一跳空突破中短期均线后会否出

现技术性回踩也是获利盘卖出的动力之

一。考虑到目前量价配合较为理想，如果

出现技术性回调可积极进行调仓换股。

操作策略上可把握高弹性周期股进

攻、白马防御、主题投资的机会。关注焦煤、

化工、航运、建材、地产、券商、航空等周期股

的机会，另外有政策支持的主题投资板块在

经过震荡整理后有望再次反弹。 国元证券

我国规定涉及金额 5000 万元以上

的建设项目需国家发改委审批才能立

项，中国铁路中长期规划是国务院召开

专题会议批准的。我们认为，铁路的发

展战略已然成为我国十二五规划中的

产业政策，高铁建设已成为中国在全球

层面为之骄傲的名片，刘志军涉嫌违纪

仅为其个人原因，与中国的产业发展战

略无关，我国既定的高铁发展大方向不

可能改变，对各铁路相关上市公司基本

面也无明显影响，反而是长期介入的良

好机会。

我国高铁建设已全面铺开，高铁和

重载设备的跟上势在必行。中国南车、

中国北车、时代新材、晋西车轴、北方创

业、太原重工等公司技术和产能领先，传

统上就是我国铁路设备主流供应商。我

们认为，后续铁路建设及相关配套设备

仍将快速推进，反而有利于铁道部的改

革进度。

海通证券 龙华
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天业通联(002459)是目前国内最大

的铁路桥梁施工起重运输设备供应商，

市场占有率高，研发能力突出，随着高铁

建设渐入高潮，公司未来市场前景广阔。

目前行业内能够同时提供研发、生

产、销售及售后安装维修服务的企业仅

十余家，且市场份额十分集中。其中天

业通联约占据30%左右的市场份额，为

这一专用设备制造细分领域当之无愧的

龙头。公司目前已获得各项专利33项，

正在申请注册的发明专利 6项、实用新

型专利27项，研发能力突出。公司从日

本日立造船引进了盾构掘进设备，瞄准

了城市轨道交通建设，将成为公司新的

利润增长点。公司自主研发的沥青砂浆

车成功下载，正赶上高铁轨道铺设阶段，

沥青砂浆车需求步入黄金期，公司这一

业务有望实现稳步增长。 金证顾问

公司研究

天业通联：

分享高铁盛宴

高铁发展方向不变

短期回调即长期投资机会
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