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机构借高送转利好出货
高送转在这个冬天有点“冷”，并不只

“冷”在股价的偃旗息鼓上，高送转公告反

成机构借机出货的王牌，也让投资者的心

“凉”飕飕的。

龙虎榜显示，报跌5.42%的曙光股份前

五大卖出席位均为机构，其中第一、第二席

位的两家机构卖出金额均超过5000万，5

家机构合计卖出金额超过2.01亿，占曙光

股份全部成交额的23.5%，但买入席位无一

机构现身。无独有偶，高送转公告“见光

死”的中弘地产龙虎榜中也有机构现身卖

方席位。深交所公开交易信息显示，中弘

地产成交金额为24127万元，卖方第一席位

为机构，卖出金额为1069.6万元。

其实，此前机构已有借高送转利好出

货的迹象。1月 16日，合康变频发布10转

10的预案。盘后交易所公开交易信息显

示，合康变频卖出金额前五家席位均为机

构专用席位，合计卖出金额高达1.86亿元，

占当日全部成交金额的47.20%。

焦点·观察

恰逢年初，高送转概念股本应是市场资金争夺的热点，但与往年热闹非凡的年报高送转行情相比，今年A股市

场并不买账，不少高送转个股频现“见光死”，往年的“红包”到了今年俨然成了“地雷”。周一公布年报的三安光电拟

10转10派2元，但市场不给力，三安光电周一收跌4.08%，周二继续下跌了7.17%，周一更有拟10转5派1元的滨化股

份、10转8的中弘地产遭遇跌停。 杨晓春

利好见光死 红包变地雷

机构借高送转公告出货

基金动态

谁在导演A股市场的“过山车”行

情？“十二五”规划起锚出港，第一年的

行情将如何演绎？针对目前的一些热

点问题，国海富兰克林研究分析部总经

理徐荔蓉日前在接受记者采访时表示，

2011年作为“十二五”规划落地实施的

第一年，将为拉动国内经济增长的“消

费、投资、出口”三驾马车带来不同程度

的需求增长，包括中国在内的新兴市场

国家正面临着更多的发展契机。单从

资本市场的发展趋势上看，经济扩张与

流动性收缩的互动效应将贯穿今年始

终，因此市场将不会形成一定程度上的

趋势定向，行业结构性轮动或将成为主

导。而“上半年重在行业配置，下半年

重在个股选择”已在市场的“试温”中取

得共识，踏准时点投资成为谋取超额收

益的主导因素。具体行业方面，徐荔蓉

指出，受益于“十二五”规划的利好，电

力设备行业具有较好的投资机会，建议

超配该行业。

基金乐观看待“十二五”元年

川大智胜
高瞻远瞩前景开阔

席位揭秘

大盘继续萎靡不振，中小板指数

低开低走，再创新低，在如此惨不忍睹

的境况下，川大智胜在早盘出现一波

拉升后，横盘震荡，午后再度放量冲

高，截至收盘，涨幅为8.99%。如此凌

厉走势，不得不让人刮目相看。

从席位信息上看，让该股名声大

噪的不是游资出击，而是4大机构携手

合作的战果，合计买入1000万元。卖

方榜单也有一机构身影，小额卖出200

万元。总的来看，周二买入资金是卖

出资金2倍有余。

周二该股消息面平平，是何原因

让机构齐聚该股？新年伊始，铁道部

确定2011年将投资7000亿、实现高速

铁路初步成网。在良好的前期预期

下，机构对高铁等机械行业的配置会

加大。此外公司业绩良好，存高送转

预期且股本小等优点，成为机构集中

营。投资者可积极关注。 杨晓春

操盘手记

细心的人会发现这样一种现象，近日

指数跌幅不大，个股疯狂下跌，究竟是大盘

股掩护小盘股在出货，还是酝酿热点的切

换？春节前的红色行情还有没有？从估值

角度看，大盘股掩护出货可能不大。从涨

久会跌，跌久了会涨的一般规律看，热点向

大盘股切换的可能是存在的。“连最强的高

铁板块都补跌了，空方已黔驴技穷了。”阿

思所言与我的特色判底指标提示完全吻

合，不出意外，红色行情或今日最迟明日展

开。周一我们逢高卖出了高铁股。庆大姐

和老姜或许尝到了甜头，昨日16.53元又买

回了晋西车轴，并7.41元再次低吸了上海

金陵。阿思和我则 7.98 元买了些海油工

程，一江春水向东流的新潮实业终于出现

了中线见底信号，5.55元继续买入，阿牛见

我俩连续加仓新潮实业，觉得该股风险较

小，也跟着买了进去。 一剑

反弹或今日开始
热点龙虎

多晶硅股活跃
三部委明确行业准入条件

多晶硅概念板块周二盘中走势相对强

势，板块个股也多数上扬。

工信部、发改委、环保部等三部委日前

联合下发《多晶硅行业准入条件》，对旧有

和新建多晶硅项目的建设条件、生产规模、

公益以及能耗、环保等准入门槛给予明

确。《准入条件》强调，在政府投资项目核准

新目录出台前，新建多晶硅项目原则上不

再批准。

【板块热点个股】

第一梯队：精功科技，盾安环境，孚日

股份

第二梯队：拓日新能，大洋电机，天龙

光电 杨晓春

资金流向

78亿资金仍在离场
两市周二的总成交金额为 1383.0 亿

元，和前一交易日相比减少317亿元，资金

净流出约78亿。周二权重板块的有色金

属、煤炭、房地产、银行有止跌迹象，而强势

板块的机械、高铁出现大幅补跌，银行、钢

铁板块有小量资金活动。上证指数跌

0.68%，收在2677.43点重复昨天的判断“在

市场心态不稳的情况下，指数仍将在2706

点附近震荡，前期说过该点的重要性（一旦

有效跌破三天，原预计走第五浪的基础将

动摇）。分析目前上证指数的结构，首选是

4浪C5，加上RSI指标背离严重，预计周三

回补2655点缺口后，完成C浪5，之后指数

继续第五浪上升。而近期资金在权重板块

的频繁进出，正说明他们是市场后市的焦

点所在，继续关注焦点，较低的估值仍是后

势反弹的理由。”

相关热点板块及个股如下：

周二资金净流入较大的板块：银行类、

券商、钢铁。

周二资金净流出较大的板块：中小板、

机械、化工化纤。

银行，净流入较大的个股有：兴业银

行、中国平安、光大银行。

券商，净流入较大的个股有：兴业证

券、海通证券、光大证券。

钢铁，净流入较大的个股有：酒钢宏

兴、河北钢铁、大冶特钢。

从以往经验来看，年报期间对相关高送

转股票的炒作有一定轨迹体现。然而在今

年，高送转行情为何频频“失约”，一些机构

又为何迫不及待地抢先出货？

对此，国泰君安分析师张骏表示，近期

大盘人气涣散，频频出现的新股破发等弱市

现象，是市场对高送转炒作趋冷的主要原

因。“另外，像中弘地产、三安光电等股票此

前已发布过业绩预期，市场对高送转的利好

消息已消化甚至透支，最终公告发布自然被

视为利空出尽。”张骏提醒，在目前行情下，

结构性风险凸显，资金避险情绪严重，利好

曝光引发股价大涨的同时也很容易诱发获

利资金的出逃。在此情况下，如要炒作年报

股则更要谨慎小心，尽量“多看少动”。

除了高送转利好前期已消化导致公告

“见光死”外，也有业内人士指出，有些基本

面增长乏力的公司之所以还要实施高送转

方案并非出于自愿，而是被深套其中的机构

“逼”出来的。典型情况是，上市公司在增

发、配股和非公开发行等再融资前就与不少

合作机构定下了“城下之盟”，但再融资后股

价却始终上不去，使得参与的机构悉数被

套，而机构是不能“得罪”的。纵观历史上的

大牛股，全部都是业绩增长和送配双管齐

下，仅仅依靠高送转单一题材，个股的长期

走势难以向好。

谨慎对待年报行情

个股传闻
据传，中国建筑：获百亿澳开发项

目合同；

据传，绿大地：本周公告10送8；

据传，三特索道：与弘远团体合资

开发天心州国际生态旅游岛；

据传，荣信股份：去年全年业绩

有望达50%左右。

央行新调控目标将出或调控股市融资
接近央行的人士透露，以“新增社会融资总额”为目标的调控思路已获得相关机构的审批，并可能将于2月份正式推出。上述人士透露，目前

“一行三会”框架下讨论的“新增社会融资总额”，初步定义为新增贷款、股市融资额、债市融资额、保险用于投资实体经济的资金等融资总和。

应时报表

据报道，中国有色金属行业协会内部一

名工作人员25日表示，中国2011年将实行稀

土收储工作，但是时间表尚未确定。

中国将对稀土实施收储
三部委明确行业准入条件
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