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沪指有望反抽但高度有限

上证指数：
开盘：2696.15 最高：2715.41 最低：2683.37
收盘：2708.98 涨跌：2.32 成交：688.55亿元
上涨：588家 下跌：324家 平盘：59家

深证成指：
开盘：11699.51 最高：11797.22 最低：11624.34
收盘：11771.59 涨跌：36.96 成交：506.42亿元
上涨：746家 下跌：461家 平盘：104家

1月18日沪深指数
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中国证监会主席尚福林：

将推出小QFII试点
A股和H股的溢价水平越来越接近是大趋势

公司回购

特别·报道

名家看盘

春节后关注
两类股上涨机会
一是新兴产业股，二是小盘新股

周 二 ，沪 指 在

2700点附近展开弱势

整理，食品饮料、建材

板块反弹居前，但成交

量萎缩明显，多空双方

均谨慎观望。我们认

为沪指在2700点将继续弱势震荡，存

在破位后的反抽，但反抽的高度有限。

目前影响行情发展的因素是调控

通胀的高压态势和强烈的流动性紧缩

预期，二者又是相伴出现，连续的提高

存款准备金率彻底扭转了人们的流动

性预期，本来寄希望在1月份信贷释放

期会对股市形成支撑的愿望也有所落

空。消息人士透露，尽管没有公布全年

信贷投放总额度，但央行对各行上报的

2011 年信贷投放目标基本确定为比

2010年下降10%。央行本周还暂停中

央银行票据发行。在本周公开市场到

期资金高达2490亿元、距春节来临还

有两周时间的背景下，央票发行暂停，

可能意味着新一次加息正在临近。

技术上，股指均线系统呈空头排

列，成交量萎缩严重，2700点作为整数

关有一定技术支撑，鉴于股指刚刚破

位，当前的成交量决定在2700点的反

弹高度有限，下方的支撑位在2010年三

季度那个平台区域的上沿和去年10月

8日的跳空缺口2650点附近，节前股指

将在2650点至2800点之间震荡。

操作上，我们继续坚持在控制仓位

下谨慎操作，一方面对强势股的补跌要

有所防范；另一方面，关注食品饮料、医

药生物等板块中前期调整幅度较大、有

业绩支撑的个股，因为这些板块不仅增

长稳定且具有防御性特征。国元证券

中国证监会主席尚福林日前在香

港参加亚洲金融论坛时表示，将推出在

香港募集人民币投资境内证券业务的

试点，即市场讨论已久的“小 QFII”业

务，并支持香港发展人民币债券市场，

鼓励境内企业在香港发债。

从目前市道来看，前期依靠金融地产补涨推

动股指反弹的格局已经改变。在央行利空消息打

压以及银行股自身融资压力下，银行股后市难以

继续成为补涨动力。而地产股虽然去年调整非常

充分，但今年仍面临持续政策高压，因此地产股更

多属于技术性交易行情，对股指持续推动有限。

我认为，春节后有两个板块值得关注：一是

战略性新兴产业股。从今年政策导向和资金情

况看，战略性新兴产业依然值得跟踪，但战略性

新兴产业中去年已经被爆炒过的题材，今年难有

机会，更多需要观察主力如何发掘新的做多热

点。总体范畴应该还是在这里面，只需观察盘面

动向等待机会出现即可。二是小盘新股。虽然

中小板和创业板目前仍处于主跌状态，但一旦股

指调整到位，以后发行上市的优质小盘新股，由

于没有套牢盘，一定会成为做多资金建仓首选，

并且发展成为带动人气的上涨急先锋。虽然周

二上市的五只新股全部破发，但本人依然坚持认

为大盘见底后发行的优质小盘新股将带来确定

性的赚钱机会。 淘金

日前，健康元(600380)发布公告称，

拟以不超过3亿元回购上市股票，回购

价不超过12元/股，预计回购股份不超

过2500万股。这也是今年A股上市公

司启动回购的第一单。

根据健康元公告，回购将在12个月

内完成，预计此次回购资金将不超过3

亿元，按2010年第三季度数据测算，回

购资金约占货币资金的27.17%、约占流

动资产的8.76%，不会影响公司经营活

动的现金需求。

2008年熊市当中，部分上市公司为

了稳定股价采用了上市公司回购或者大

股东增持等积极举措。在健康元宣布回

购前，曾有媒体报道，作为央企试行股权

激励制度的一种探索，部分央企控股的

上市公司正在酝酿从二级市场回购股票

用于激励管理层的方案。 贾肖明

健康元打响今年上市公司回购第一枪

所谓“小QFII”，主要是指境外人民

币通过在港中资证券及基金公司投资A

股市场，即放宽境外人民币或外汇经由

此类机构来内地投资A股等市场。“小

QFII”将给境外资金开辟另一条通道，将

拥有单独额度。

这与此前外资机构募集美元获批

后，再转换为人民币直接投资 A 股的

QFII(合格境外投资机构)有所不同。小

QFII的推出就是为了让境外人民币有

管制地回流，将有利于扩大人民币贸易

结算的广度和深度。

“小QFII” 有分析指出，“小QFII”的推出意

味着在港中资机构将获得大的发展机

遇，A股也将获得不菲的增量资金。

“小QFII是逐步推进中国证券市

场国际化和人民币国际化的重要一

步，旨在进一步实现中国经济和全球

经济接轨，并不针对市场。”华融证券

首席分析师肖波指出，“但客观上确实

对A股影响深远，能起到提振A股的

作用。”

A股将获增量资金

“从目前来看，我国的资本市场投

资主体的多元性是远远不够的，所以

波动性比较大。所以，小QFII推出也

会在一定程度上对市场的稳定起到作

用。”肖波说，“还有更重要的一点是，

小QFII的引入，带来了国际化的投资

理念，对提高投资者的素质，为未来的

国际板推出奠定良好的基础。”

肖波分析，小QFII出台后，短期对

H股的价格是向下拉动将比较明显，A

股和H股的溢价水平进一步拉大。但

随着我国资本市场的国际化程度越来

越高，A股和H股的溢价水平越来越

接近是大趋势。 金霁

为国际板奠定基础
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