
2011年潜力板块：电子支付
你用过淘宝吗？四年之前没什么

人用网络购物，甚至在网络购物这一新

鲜事物刚刚出来的时候，网购的一些弊

端干扰了人们对未来的预期。然而网

购确确实实在这几年中走入了大多数

人的生活，从当当到淘宝、QQ购物，特

别是年轻人大量地在网上淘来淘去，于

是马云成功了，QQ介入了。加上去年

的通货膨胀，人们发现要去买更为质优

价廉的东西，上网。

网购的巨大魅力正是因为信用的

可见性，购物的便捷性，价格的优惠性，

时间的节省性。网购的支撑平台电子

支付应运而生。电子支付不光完成了

支付功能，而且构筑了信用平台。传统

购物商家的信用构造需要很多年，顾客

了解商家的信用也需要很长的时间过

程，而电子支付平台建立了可见的信用

体系，人们只要懂得上网，就可以在支

付平台上放心地购物。这种方式不仅

仅满足了需求，而且创造了需求，这是

不得了的事情。建立支付系统服务网

购的电子支付企业，当然受益巨大。13

亿人10%的人会购物，这已经是不得了

的事情，这已经是美国人一半的消费结

构，如此之大的市场升值空间，难道我

们该忽视吗？难道不会成为今后几年

的龙头板块之一吗？从上述分析，笔者

认为电子支付板块在2011年会有好的

表现。 李培杰

周三，沪深股市大幅

震荡，早盘冲高后再度回

落，尾盘在银行股的带动

下沪指站稳2800点，钢

铁、保险及新疆板块涨幅

居前，地产股反复活跃后

冲高回落，两市成交量大幅萎缩，做多

后续力量不足制约股指的进一步反

弹。我们认为市场结构性分化将进一

步加剧，高估值品种的调整压力依然很

大，低估值的周期性品种制约股指的下

行空间，宜在控制仓位的情况下参与蓝

筹股的结构性行情。

大盘股和小盘股的风格转换总是

那样躲躲闪闪，关键是现在蓝筹股中行

业板块轮换得也很快，持续性不强，地

产股持续了一周多左右，但房产税的靴

子还没最终落地，有报道称国家正在酝

酿第三轮的房地产调控措施，对行情的

进一步发展构成不利；以兴业银行为首

的银行股也间歇式活跃，但去年银行的

大规模融资刚刚结束，今年又有众银行

的融资方案待出炉，做多银行股总是那

样心有余而力不足。因此，银行、地产

股的启动背景不是那样让人踏实，操作

中如履薄冰。

操作中，在控制仓位的情况下继续

关注低估值品种及补涨的二线蓝筹股，

回避创业板及高估值的中小市值个

股。 国元证券

沪指围绕2800点震荡 蓝筹股反弹
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上证指数：
开盘：2811.78 最高：2828.47 最低：2788.13
收盘：2821.30 涨跌：17.26 成交：893.01亿元
上涨：669家 下跌：255家 平盘：43家

深证成指：
开盘：12435.72 最高：12518.43 最低：12251.41
收盘：12409.98 涨跌：24.81 成交：667.26亿元
上涨：853家 下跌：357家 平盘：92家
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股势

新一轮上涨或将春节后到来
中小板和创业板一旦调整到位，仍将成为今年主战场

名家看盘

软件产业迎来重大利好
国务院总理温家宝１２日主持召开国务院常务会议，研究部署进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展的政策措施。信息化与工业

化融合被认为是“十二五”期间工业转型升级的驱动力。

公司研究

周三大盘如期出现小幅反弹走势，

虽然成交量继续维持地量水平，但值得

高兴的是周三上涨家数明显多于下跌

家数，股指的上涨并不是权重指标股虚

假拉抬。我认为，目前的走势与去年七

月见底时的走势有异曲同工之妙。股

指周四还有反弹潜力，但更大规模的上

涨或许在春节之后。

对于目前大盘走势，本人依然认为

属于中线底部，这从上证指数周线图上

就可以一目了然看出来。而从更大规

模走势来看，上证指数月线也处于筑底

状态。本次筑底，主要是为冲击3400

点一线强阻力整理蓄势。目前位置夯

实越牢固，以后的上涨脚步就越稳健。

而就短线走势来说，大盘应该很快就会

再度突破30日线压制，从而将战火延

伸到30日线上方。而在春节前这段时

间，仍将维持震荡整理走势，以消化去

年11月份的套牢盘。新一波更大规模

的上涨，或在春节后来临，而届时股指

首先要攻克的目标，就是3200点。

值得注意的是，目前盘面仍体现出

明显分化走势，一方面是上证指数稳健

筑底，另一方面是中小板和创业板指数

继续调整；一方面是金融地产轮番补涨，

另一方面是小盘题材股继续补跌。我认

为，造成这种现象的原因，并不是什么市

场风格转换，也不是蓝筹股估值因素，纯

粹是去年金融地产全年调整太厉害，目

前处于补涨状态。而中小板和创业板也

不是就此步入熊市，而是去年涨得太多，

目前在获利回吐而已。一旦调整到位，

仍将成为今年主要做多战场。而从时间

推算，在一季度末年报公布的那段时间，

小盘股有望再度雄起，而今年的填权行

情或许非常精彩。 淘金

近日金融、地产等权重股成为引领

市场反弹的主要力量,英大证券研究所

所长李大霄表示，兔年伊始看好银行、

地产、钢铁、煤炭和造纸这五朵金花。

李大霄认为，大盘股目前处于估值

底部，存在估值修复机会，年初可以买

入。而市场追逐的新兴行业可长线持

有，部分股价过高的新兴行业个股也会

经历长时间震荡。今年沪指将震荡上

移，重上3000点概率很大。

据悉，民生银行拟再次增发融资不

超过214.79亿元，农行和兴业银行拟分

别发行不超过500亿和150亿元的次级

债。而继民生银行后，招商银行又被市

场认为将接下银行业再融资的“下一

棒”。李大霄对此认为，总体看银行今

年的融资需求仍然存在，会小于去年，

但同样将对市场资金面构成压力。

英大证券研究所所长李大霄：

年初看好新五朵金花
分别是银行、地产、钢铁、煤炭和造纸

三爱富(600636)是国内技术领先的氟化工企

业。2011 年是氟化工迈向“黄金产业”的元年。

经过多年的发展，我国氟化工产业沉淀了一定的

研发实力，目前正处于由单纯依靠产品性价比优

势实现进口替代，向密切跟踪、模仿国外最新的

研发进展、成果的过程转换。我国丰富的萤石资

源构成了氟化工深加工发展的坚实后盾，政府的

产业政策也逐渐向氟化工倾斜，“十二五”也有望

将氟化工单列一项。我们认为2011年是氟化工

向黄金产业方向迈进的一年。三爱富加大了氟

产品的研发力度，含氟产品技术也有望突破，我

们看好公司的未来发展。 国海证券

三爱富(600636)：

着眼技术研发
受益氟化工景气

板块掘金

一家之言
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