
短期股指将在半年线和年线区间震荡
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寻找业绩超预期“暴增”股
关注业绩的基数水平和业绩增长的原因

股海淘金

公司研究

经纬电材：
被“遗忘”的特高压龙头 周二两市低位震荡，

早盘震荡走低，沪指在半

年线位置获得支撑，盘中

一度反弹，金融地产护

盘，截至收盘，沪指报收

于2805点。

近期市场热点较为持续的品种除

了地产之外，当属从去年12月以来表现

一直不错的高铁、建材等板块，但无论

是高铁抑或是建材，近日调整迹象都越

来越明显。缺乏了具有号召力的品种，

指数效应拯救不了大盘。盘面中一直

较弱的包括医药板块，继上周跌幅居前

外，本周继续连续两天领跌于所有板

块，连续的调整已经使得医药板块中一

些细分子行业如医药流通、化学药等估

值水平低于历史平均，加上短期的超

跌，一些年报业绩优良且未来有成长性

的股票未必不会迎来调整中的机会。

日K线在尾盘顽强修复显示多头

略占优势，但伴随着成交量的萎缩，金

融地产的做多缺乏增量资金跟入，短期

股指将在半年线和年线的收敛区间内

震荡。操作上控制仓位的情况下参与

农产品涨价的农业股、短期跌幅较大具

有超跌反弹动能的小市值品种。

国元证券

我们继续看好房地产持续反弹的

机会。从基本面上看，一年多的房地产

政策打压并未改变房地产企业业绩和

现金流较好的状况。而尽管各界大肆

宣传房地产将不再成为支柱产业，但实

际上，目前房地产业对于支撑我国经济

发展、政府财政收入乃至居民消费的支

柱地位仍在进一步提升。除了房地产

建设对于投资的拉动外，本轮消费增长

的几大推动力，即政府消费的大幅增

长、居民负债率的显著提升和财产性收

入占可支配收入比重的不断上升，其背

后的根本逻辑支撑点仍是由于房地产

价格的上扬。根据我们的测算，目前大

量房地产上市公司的市值已经跌至其

土地储备的清盘价值减去负债后的净

值以下，即便从实业资本投资的角度，

这一价格也是非常具有投资吸引力的。

中金公司

周二大盘如期窄幅震荡，成交量继

续明显萎缩，个股分化非常明显。

那么，投资者该如何应对这种分化

行情呢？本人认为，金融地产虽然轮番

反弹，但中小投资者可参与的价值仍不

大，如果在元旦附近没有及时介入二线

小盘地产股的波段机会，目前也没有必

要再参与地产股行情。而对于中小板

和创业板来说，目前仍处于调整主跌状

态，这类股仍有调整要求，仍需回避。

我认为，投资者目前较好的操作策略，

是控制仓位耐心等待调整过去。因为

今年行情的真正赚钱机会，仍在以后的

小盘股上。投资者后市有几个较好的

买入时机：一是一季度中后期发行的优

质小盘新股，这类股无套牢盘，在时机

上也较合适，容易发动行情。二是等目

前调整的次新小盘股展开填权行情。

目前的打压，为以后中小板和创业板股

展开填权行情，打开了很好的空间。三

是关注资产注入兼并重组股，这是整理

行情的机会，但操作上难度将明显加

大。

淘金

三招应对目前的分化行情
名家看盘

经纬电材(300120)是唯一能够量产换位铝导

线企业，充分受益于特高压建设，未来弹性占比

高达88%，远高于其它企业。

随着铜价的不断上涨，以及铜铝差价的不断

加大，在不影响性能和安全性的情况下，铝替代

铜具有明显的成本优势。以直流特高压平波电

抗器为例，换位铝导线电抗器可以节约成本60%

以上，经济性非常明显。

目前，经纬电材是唯一一家可以生产换位铝

导线的公司，市场份额达到90%。公司拥有“新型

换位铝导线”等发明专利，其核心加工设备更是

独家制造，具有很强的技术壁垒，短期内竞争对

手无法超越。公司充分受益于特高压电网建设，

可以说是特高压领域的“隐形”冠军。

华泰联合证券

房地产股将持续反弹
中金报告
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股势
新兴产业政策两会前后密发

支持七大战略性新兴产业发展的具体产业政策距离正式公布越来越近，据了解，2011年“两会”前后将成为相关政策密集公布的敏感期，

市场所期待的政策利好不久将陆续落地。

业绩是股价的最强有力支撑，因

此，寻找大大超出市场预料的“暴增”公

司在当前调整市道中更显得必要。

“2010年度业绩预告”不失为投资者寻

找业绩“暴增”公司的捷径。

分析人士表示，从年报披露的时间来

看，2000多家上市公司的年报披露要持

续4个月左右，眼下正是上市公司业绩发

布及预告的时期。投资者可以通过盘面

的财务信息、行业的发展趋势，去寻找业

绩超预期的公司，提前布局年报行情。

据了解，绝大部分2010年度业绩预

增的公司，主要是基于今年前三季度完

成的净利润已远超去年全年的净利

润。但此类个股年报的高增长已充分

体现在股价上，随着年报的明朗，其未

来走势也难掀波澜。

但也有一些公司，2010年三季报业

绩一般（即2010年三季报净利润占去年

全年净利润比例相对较低）甚至是亏

损，但因为第四季度业绩大幅增长而全

年业绩预增，这就是我们要寻找的业绩

大大超出市场预料的“暴增”公司。

从目前来看，包括水泥、航空运输、

有色金属等板块个股将是2010年年报业

绩极有可能是出现大大超出市场预期的

“暴增”股所在。

对于那些业绩“暴增”股，在寻找投

资机会的同时，业内人士建议关注两个

方面的因素：

一是业绩的基数水平。如果一家

公司业绩预期增长100%以上，但基期

较小或仅有几分钱或亏损，但目前的股

价已在10-30元之间，这样的公司实际

上业绩增长也无法掩盖其估值风险的

巨大，这类公司应该少碰。

二是业绩增长的原因。在分析关注

一家公司时，需要对业绩增长的原因给

予细致分析，如果业绩增长来自于投资

收益、转让股权等方面的突发性增长，连

续性不强，股价又处于相对估值高位，这

类公司应放弃；如果一家公司连续业绩

增长趋势性比较明显，而业绩的取得来

自于主业、毛利率提升、市场占有度提升

等因素，股价处于合理区域，则在震荡中

可加大关注力度。 张厚培
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