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快速扩张与需求旺盛将保证业绩快速增长。

行业细分龙头,中线潜力不可小觑。

创业板第一股,资金大量流入,后市有戏。

业绩高成长,是跨年度行情的投资佳品。

2011年股市的第一个交易日，大盘

开门红，这是个好兆头。《慧眼识马》个

股也企稳回升，其中表现最猛的当属叶

问之星河生物，由于属于最早年报披露

信息者之一，昨日涨停，并留下跳空缺

口，由于后市将展开年报行情，因此，短

期内此股还有不俗表现。其他个股由

于潜质不错，也是中长线佳品。即使是

被换掉的金刚玻璃、天龙光电等也值得 长线跟踪。 王贤松

新年首个交易日A

股震荡上扬迎来开门

红。地产、煤炭、有色金

属、建材、高铁等板块涨

幅居前，成交量明显放

大，沪指重回2750~2900

点箱体运行。我们认为市场在经历过

年底的资金紧张局面后，有望迎来结构

性反弹，以低估值的周期性品种为主

线。

前期市场已经展开了一定的调

整，预期物价阶段性将有所回落，政策

趋紧的节奏将有所缓和，流动性的季节

性释放效应将会显现。虽然无改政策

趋紧的大方向，但市场行为的选择性偏

好将会更多地反映一些积极的信号。

因此，近期市场存在结构性反弹的基

础。我们看好近期存在结构性反弹的

具体原因在于：（1）在2010年12月27日

二次加息后，下一次加息可能要等到数

据较高的1月份CPI出台，这个时间已

经在2月份春节假期之后。在此之前，

是个政策的真空期。（2）明年初资金方

面有财政存款的投放、央行票据到期和

正回购到期也将释放出大量流动性，同

时又进入了新的信贷周期，市场不存在

资金压力。（3）年报题材股行情、“两会”

政策预期的行情热度开始增加。（4）1、2

月份CPI高涨，1、2月份的信贷热之后，3

月份的调控政策可能会加码收紧。在

小盘股估值高企的背景下，被压制太久

的低估值周期性品种将得到资金的青

睐，洼地效应将促使周期性品种在近期

表现将好于小盘股，这点在上证50指

数、中证100指数、中小板指数的差异表

现也是明证。 国元证券

周期性品种有望延续反弹
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上证指数：
开盘：2825.33 最高：2855.40 最低：2810.11
收盘：2852.65 涨跌：44.57 成交：1471.13亿元
上涨：836家 下跌：94家 平盘：34家

深证成指：
开盘：12578.45 最高：12743.48 最低：12536.66
收盘：12714.51 涨跌：255.96 成交：1150.27亿元
上涨：1061家 下跌：164家 平盘：67家

1月4日沪深指数
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股势

股市迎新年 大盘开门红

最牛基金经理PK兔年股市

华山论剑

30家房企2010年全年合约销售近8700亿元
2010年楼市调控被称“史上最严厉”，但开发商仍交出了“亮丽”的成绩单，全国主要的30家房企全年住宅销售接近8700亿元，销

售面积8449万平方米。另外，2010年开发商销售均价也大幅上涨24%。

名家看盘

新年第一天，股指红盘报收，个股大面积上涨，

行情开局不错。不过本人在节前就指出，股指在突

破2770点以后，理论上可以反弹到2830点一线。

经过连续二个交易日的反弹，这个目标基本达到。

摆在多头面前的将是短线硬骨头。但不管怎么说，

大盘中线底部更加明朗。目前投资者不应该过度

看空，而应该想想新的一年如何战略性选股。

对于今年行情，我认为在选股上要实行差

别化策略。总体来说，金融股、钢铁、电力板块仍

需回避，地产股会有波段交易机会，其中二线小

盘地产股更明显；有色金属可关注中线构筑底部

的二线蓝筹的波段机会；煤炭股有阶段性创新高

机会；战略性新兴板块今年仍是炒作重点，但前

期已经炒过的题材需回避，可观察高端制造、新

一代信息技术、节能环保产业中，主力发掘出哪

个热点；一季度新股具有确定性上涨机会，优质

小盘新股值得重点关注，而去年次新股的高送转

行情，重点可观察填权走势。我认为，今年行情

目前就是中线底部位置，今年行情的强阻力位在

3400点一线。 淘金

今年总体来说是一个震荡市

问：今年A股投资最大的困难是什

么？需关注哪些风险？

孙建波：还在通货膨胀。今年通胀

能不能下来，大家一定要审慎，切不可

想当然。目前市场对通胀的难度和持

久性，预估得还是太轻了。另外，还要

关注国外市场的经济恢复情况，比如说

美国经济恢复速度超预期，必然带来货

币政策和财政政策的收紧，这将使美元

走强，对新兴市场是有压力的。

常士杉：今年总体来说是一个震荡

市，阶段性的小牛市，阶段性的熊市，牛

熊结合，整体上形成震荡市。实际上，

现在面临的情况是外部不确定因素比

较多，比较复杂，朝鲜和韩国之间的紧

张局势，我心里也有不安。宏观面也不

确定，唯一确定的是我们政府的决心，

这几个方面都要关注权衡。

今年A股会比去年好做

问：今年股市的投资机会大吗？市

场底部会在哪里？

孙建波：我觉得今年会比去年好

做。举个例子，2008年经济往下走，股

市大跌相当于皮球落下去，2009年由于

流动性比较好，皮球弹起来，2010年是

皮球弹起来后的回落，那么2011年是反

弹而不是继续往下落，所以我觉得今年

的机会高于去年。

常士杉：沪指底部大概在2650点，

现在就可以跑步入场，关键你要选择的

个股、行业，还要注意切换。

新兴产业依然是热门

问：在你看来，今年A股最具有投

资价值的板块或行业是什么？

孙建波：战略新兴产业、农业板块和

资源类股票，这三个方面都有机会。不

过，战略新兴产业这个东西涨了一年多

之后，其实要小心风险了。通货膨胀主

题，特别和农业相关的，还是有比较大的

机会。另外一个是资源品，包括工业有

色金属、煤炭石油等，相对比较看好。

常士杉：高科技、新兴产业里的高

铁、高端装备制造、节能环保、物联网还

有资产重组。高铁主要关注耗材方面

的，高铁飞速发展之后，除了机身，它的

零部件3个月要换一次，全国7500公里

到1万公里，那这个市场非常大。

柯智华 忻尚伦

2011年
如何战略性选股？

昨天是2011年第一个A股交易日，大盘喜迎

新年开门红。此时此刻，我们特邀2010年最牛基

金经理，共话今年的投资机会和投资风险，并提

供今年的投资思路,以便让广大投资者参考。

嘉宾简介

孙建波:华商盛世成长基金经理。2010年，

其管理的华商盛世精选以37.7645的收益率，以7

个百分点的明显优势超过最牛基金经理王亚伟，

获得2010年业绩冠军。

常士杉:南京世通资产管理公司董事长。其

管理的世通一期近一年的收益率超过 90%，为

2010年阳光私募冠军。孙建波孙建波 常士杉常士杉
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徽商期货
每周六下午1:30

在芜湖路258号徽商期货七楼会议室
举办““徽商套利徽商套利””期货投资沙龙，

探讨 股指、金属、黄金农产品期货套利交易机会和技巧，
欢迎广大投资者参与。

咨询电话：0551-2864779


