
上证指数：
开盘：2735.48 最高：2753.03 最低：2721.48
收盘：2751.53 涨跌：18.54 成交：772.56亿元
上涨：777家 下跌：127家 平盘：59家

深证成指：
开盘：12080.09 最高：12125.39 最低：11963.72
收盘：12114.56 涨跌：50.76 成交：680.40亿元
上涨：1089家 下跌：123家 平盘：74家
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明年可关注哪些投资主线？
●战略性新兴产业 ●特色消费 ●小盘新股 ●资产注入

名家看盘

周三大盘窄幅震荡，成交量明显

萎缩。今年最后二个交易日，大盘在

半年线附近继续有反复拉锯要求。我

认为，目前沪指已经回落到2750点位

置，真的没有必要恐慌。如果将眼光

看到明年，上涨机会明显要大于下

跌。目前投资者最重要的依然是思考

明年如何布局。那么，2011 年有哪些

投资主线呢？

首先，战略性新兴产业。投资者可

以在已被爆炒的题材之外发掘。譬如，

高端制造，包括高铁、核电、海洋工程制

造、高端精密机床等；新一代信息技术，

包括触摸屏、三网融合、智能电网、手机

支付、物联网等；生物医药，很可能仍是

明年长线炒作品种。

其次，特色消费。该领域是经济

结构调整中可中长期看好的领域，内需

股明年仍有机会，但要注意特色消费和

消费升级。这类股票具有抗通胀功能，

在明年通胀题材炒作中，将会有表现机

会。其中包括自主创新能力强的医药、

高端白酒、特色食品和特色服饰，以及

其他奢侈品。

再次，小盘新股。虽然因为战略

性新兴产业规划延迟推出，打乱了年底

炒作高送转行情，但明年货币政策转向

紧缩，炒作大盘股难度较大，加之政策

面打压，因此明年小盘新股仍将具有确

定性机会。但目前中小板和创业板刚

形成短线头部，因此一时还难以出现强

势走势。预计明年小盘新股行情可能

会在二三月份发动，可关注后面上市没

有明显套牢盘的特色新股。这其中很

可能会出现新一轮行情急先锋性质的

强势牛股。

最后，资产注入。明年央企重组

可能会加快，加之目前股指又处于底部

位置，因此资产注入题材会得到市场炒

作。 淘金

一接近监管层的人士近日透露，新

三板方案已经通过相关监管部门最后审

核，计划年底之前上报。根据方案，个人

投资者将可以参与新三板交易，不过门

槛较高，最低可能是50万元。但该消息

并未得到证监会的官方确认。

新三板市场创立于2006年1月，是专

为中关村高新技术企业开设的中关村科

技园区非上市股份有限公司股份报价转

让系统。当前新三板市场只有机构投资

者能参与交易。随着久其软件、北陆药业

和世纪瑞尔等前新三板的公司陆续登陆

中小板、创业板，新三板相关公司的转板

预期持续升温，交易也逐渐活跃起来。

不过，对于其具体的推出时点，业内

人士有不同的看法。投行人士预计，新三

板可能会在国际板之后推出，不会太快。

但经济学家韩志国表示，相对于国

际板，新三板的推出更具有紧迫性。他

预计，两个月后新三板相关规则有望出

台。韩志国认为，一旦新三板推出，对于

目前的创业板，将是一场冲击。当然,新

三板的风险也大，投资者需要有一双慧

眼。 刘宝强
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股指期货启程 梦想照进现实
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个人投资者有望尝鲜新三板
如果能够成行，最低门槛可能也需50万元

在沪深股市成立20年的2月22日，

中金所开始受理股指期货开户申请。4月

16日，沪深300指数期货合约在中国金融

期货交易所正式挂牌交易，四合约基准价

3399点。这标志着我国金融期货市场正

式诞生。

上市8个月有余，股指期货日均成交

量和持仓量稳步增长，股指期货开户数约

5.6万户，其中95%以上为自然人，机构投

资者数量和比例较低。成交量则冲高回

落，初期规模急速膨胀，7月5日达到47.8

万手，几乎是上市首日8倍，其后随着现

货市场陷入区间盘整，股指成交量也高位

回落，近几个月趋于稳定。总体上股指期

货成交额已经占到国内期货市场总成交

额的26%，股指持仓量也稳步上升，目前

稳定在3万手左右，成交持仓比回归于

5-8倍的正常区间，同时持仓量的变化与

现货指数波动的相关性越来越强。股指

期货正在逐步改变中国证券市场的格局。

周三，A股市场在连续

下跌后缩量震荡企稳并在

午后有所反弹。电子信息、

电子支付、航天军工及物联

网的涨幅居前，煤炭、金融

股拖累大盘。我们认为沪指在跌破2800

点后，做多士气被大大挫伤，但今年8、9

月份的平台区域将产生一定抵抗，存在技

术性反抽的可能，量能决定反弹高度。

技术上，大盘跌破2800点关键技术支

撑位，进行了连续杀跌，但下方 2650—

2700点会产生一定抵抗，目前至3186点高

点调整了35个交易日，符合斐波那齐数列

的小周期，或许短期面临一个技术性反弹，

跌破2800点后也需要一个反抽的过程。

操作策略上，在控制仓位的情况下，

谨慎操作，等待新热点的形成。近期频频

异动的蓝筹股具备估值优势和价格优势，

未必是新的热点，但却是多方的风向标之

一，适当关注；高铁、军工在反弹中也可关

注。 国元证券

大盘企稳反弹
短期仍将震荡

2010年 11月 1日，创业板一周岁，首

批创业板原股东限售股解禁“开闸”。除

宝德股份外，27家首批上市的创业板公司

迎来11.14亿股的首发原股东限售股解禁

成为市场的焦点之一。但二级市场上，创

业板仅在随后的几个交易日中出现小幅

调整，其后便持续上涨，个股更集体发

飙。在解禁的近两个月中创业板一直保

持总体趋势震荡向上，并在12月20日创

出1236.60点新高。

11月共有18家创业板公司在109大宗

交易平台出现，成交金额达25.5亿元。其中

13家公司共41位高管及相关人员在解禁首

月减持2108.1308万股。华谊兄弟、大禹节

水、吉峰农机、华星创业、机器人、金亚科技、

银江股份和网宿科技被减持金额均超过了2

亿元。12月底开始，第二批创业板上市公司

首发原股东限售股解禁潮将来临。

2010年证券年终盘点之四

创业板周岁 首批解禁无波澜

有此一说
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