
量价继续背离 尾盘再露杀机

上证指数：
开盘：2768.03 最高：2775.15 最低：2730.41
收盘：2732.99 涨跌：-48.41 成交：987.16亿元
上涨：107家 下跌：812家 平盘：44家

深证成指：
开盘：12235.68 最高：12288.17 最低：12017.56
收盘：12063.80 涨跌：-239.39 成交：801.95亿元
上涨：252家 下跌：962家 平盘：65家
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年底杀跌极限位在哪里?
以空间换时间，沪指2560~2600点是中期强支撑位

机构攻略

中金公司：A股已到战术性调仓时机

名家看盘

近期央行和财政部最新会议可视

为未来宏观政策的定调。就货币政策

而言，乃以调控通胀和调地产为核心。

稳健、灵活的政策表明后期央行紧缩政

策工具将随时出台，明年新增信贷量恐

控制在6.5万亿左右，一旦通胀难以明

显遏制，投放市场的资金还将减少，但

总体流动性不会出现断层。随着调控

的延续，地产调控终究会取得一定成

效，挤出效应也会释放一部分流动性，

并且随着当下国内进入加息周期，升值

态势难改，这都将吸引国际投机性资金

逐步涌入。至于后者，积极的财政政策

还有较大发挥余地，但今年的土地财政

占比财政收入比重将创新高，并且明显

大于去年，因而，将赤字规模压缩，在一

定程度上也规避了明年可能出现的“卖

地”收入锐减的窘境。

展望后市，短期之内空头将继续占

优，沪指2700点将接受考验。毕竟，从技

术面来看，不见有止跌企稳信号，大盘股、

中小盘的轮番下挫已经使得恐慌性杀跌

盘大幅涌出，而此时的量能维持在千亿水

平，既不是超跌过后的地量水平，也不是

资金大举进场的放量状态。半年周线

2670点是下方强支撑，而8、9月份的双十

字星低点2560-2600点是中期强支撑

位。因此，从中期来看，下方的杀跌空间

并不会太深，市场主力选择快速杀跌后，

就是一种以空间换取时间的走势。

而从政策面看，潜在利空也必然逐

步消化，十二五规划等相关扶持措施将

陆续出台，这也是后期的投资机会所

在。稳健投资者不断逐步低吸即可，持

续关注新兴产业、大消费类，密切跟踪

未来成长性突出的细分行业绝对龙头

品种。 华讯投资 陈晓慧

十年磨一剑，霜刃今初试。今年市

场创新最先起跑的是融资融券。2010年

1月22日，证监会明确申请融资融券业务

券商的条件；3月19日，证监会公布首批

六家融资融券试点券商名单；3月31日，

首批试点券商上线交易，首日融资 655

万，融券小打小闹；12月9日，两市融资融

券余额为 102.15 亿元，首次突破百亿大

关。截至12月23日融资融券余额为118

亿元，融资为主，25家券商试点。

数据显示，目前入选融资融券标的证

券的90只个股中，累计融资买入金额在10

亿元以上的共有18只，其中西部矿业以

25.89亿元成为累计买入金额最多的个股；

而从融券卖出看，共有招商银行、深发展2

只个股累计融券卖出量达到亿元以上。

2010年证券年终盘点之二

融资融券破冰 做空成现实

一家之言

2011年是
牛市孕育期

2011年是“十二五”元年，也是经济中周期开

启之年，实体经济在二次去库存后将由于实际需

求而进入自主增长阶段，经济增长无虞之后，调

结构进入决策者的视野中央。通货膨胀实为心

腹大患，一旦经济增长无虞之时，必是流动性收

紧之时。而流动性冲入股市，泡沫最大的部分恰

恰是转型受益大旗下的那些“纯粹讲转型受益故

事”的品种。所以，投资者可能要提防这些“过”

了的品种所蕴含的风险。

对于一年多来备受压制的周期股，经济自主

增长开始后，日子自然会好过一些；低估值隐含

的经济风险如果略有减轻，估值会有所回升，这

样它们的股价则必有表现的机会。但是，我们要

明白十二五规划的核心思想是转型，有些行业会

逐渐从现有的主导地位退下来。

回首最困难的2009年和最复杂的2010年，

再想想2011年，或许是起起落落，但最终归于平

淡的一年。毕竟，2011年还是牛市的孕育期，真

正的精彩可能从2012年下半年开始。

华商基金 孙建波
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周二两市双双低

开，盘中沪指最低下探

至２７３０点，个股普

跌，金融股略强，截至

收盘，沪指报收于２７

３５点。

１２月２８日人民币对美元汇率

中间价报６．６２５２，连续第六个交

易日上行，并逼近此前创下的汇改以来

新高水平。同时动用汇率和利率的手

段意味着通胀被重视的战略高度，通胀

内外交困，央行不得已用升值对冲外部

输入型通胀，用信贷杠杆、加息、准备金

率等手段收紧流动性。股市作为对资

金最为敏感的场所，自然受压难免。

银行和保险两个品种早盘相对比

较抗跌，一度引领股指盘中反弹，从估

值角度看银行保险股的估值处于历史

低位，这也成为资金选择它们作为避风

港的理由，加上加息对于保险股的利

好，但总体看避险不代表绝对正收益，

午盘近期比较抗跌的银行地产等纷纷

倒戈。周一独领风骚的煤炭股在周二

普跌，资金面的困窘使得板块的轮动性

较差。云集于消费和新兴产业中的成

长股跌势惨烈，不少个股以突然的一根

大阴线远离头部区域，上方形成孤岛，

尽管跌停个股家数有限但个股机会较

少，一些涨幅榜前列的强势股仍然提防

随时的补跌。

总之,股指破位后盘中跌幅虽然趋

缓，但６０分钟Ｋ线量价仍然背离，尾

盘再露杀机，仍有惯性下探动能。低仓

位且激进的投资者不妨关注短期内跌

幅较大的板块如医药板块的短线机会。

国元证券

国内大型投行——中金公司12月

27日发布A股市场资金供需与流动性

分析周报认为，加息“靴子”终于落地，

战术性调仓时机已到。

具体而言，战术调仓是指在连续加

息的过程中，资金成本逐渐上升对价值

型股票的影响小于成长型股票。这意

味着目前估值较低的大盘股投资机会

好于以成长股为主题的中小板及创业

板的概率在增大。宜将高市盈率中小

市值成长股置换为低市盈率大型价值

蓝筹股。

中金公司认为，年前完成二次加息

对市场意义重大，其实施标志着政策信

号已经明朗。市场在2011年很可能出

现前高后低的行情。短期而言，加息产

生的“利空出尽”效应可能会刺激短期

供给资金增加，从而对市场产生支

撑。 孔驰
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