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“突然”加息 A股利空是否出尽
中国人民银行决定，自2010年12月26日起上调金融机构人

民币存贷款基准利率。金融机构一年期存贷款基准利率分别上

调0.25个百分点，一年期存款利率上调至2.75%，一年期贷款利率

上调到5.81%。其他各档次存贷款基准利率均相应调整。这是央行今年以来的

第二次加息，也是自中央宣布要实施稳健货币政策以来的首次加息。以贷款100

万20年期为例，市民如果选择等额本息的还款方式，月还款额为7245.31元；而

如果按照最新的利率 6.4%计算，月还款额为 7396.98 元，每月增加还款额为

151.67元。大多数分析人士认为，由于对加息预期已久，现在算是靴子落地，利

空兑现，本周股市应该是先抑后扬的走势。

焦点观察

操作提示

周一新股申购指南
安居宝

申购代码：300155 申购简称：安居宝

申购价格：49.00元/股 市盈率69.01倍

发行数：1800万股 网上发行：1440万股

申购上限：1.4万股 上限资金：68.6万元

公司专注于社区安防领域，是一家集

研发、系统方案设计、生产、销售、服务为

一体的高科技企业，主要产品为楼宇对

讲、报警及智能家居产品。

天立环保

申购代码：300156 申购简称：天立环保

申购价格：58.00元/股 市盈率63.04倍

发行数：2005万股 网上发行：1605万股

申购上限：1.6万股 上限资金：92.8万元

公司是一家为电石、铁合金、钢铁等

高耗能、高污染行业炉窑密闭清洁生产和

炉气余能余热循环利用提供系统技术应

用的高新技术企业。

恒泰艾普

申购代码：300157 申购简称：恒泰艾普

申购价格：57.00元/股 市盈率99.92倍

发行数：2222万股 网上发行：1782万股

申购上限：1.7万股 上限资金：96.9万元

公司是我国产品结构最完备、技术特

色最突出、最具成长能力的勘探开发技术

服务商之一。

振东制药

申购代码：300158 申购简称：振东制药

申购价格：38.80元/股 市盈率82.58倍

发行数：3600万股 网上发行：2880万股

申购上限：2.8万股上限资金：108.64万元

公司是山西药企品种最多、资产最

大、效益最好的健康药品公司，主要从事

中药制剂、化药制剂的研发、生产和销售。

新研股份

申购代码：300159 申购简称：新研股份

申购价格：69.98元/股 市盈率150.82倍

发行数量：1060万股 网上发行：850万股

申购上限：8500股上限资金：59.483万元

公司是专业从事多种农牧业机械研

发、设计、生产和销售的高新技术企业。
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本周解禁数量及市值环比大增逾6倍
根据沪深交易所的安排，本周两市共有55家公司的解禁股上市流通。本周两市解禁股的数量为

上周41.55亿股的6倍多，而本周解禁市值为上周434.64亿元的7倍多，为年内第四高。

对地产股而言是利空

华泰证券解放路营业部分析师单炜

称，本周的股市很可能会先跌后涨，加息

对地产股而言肯定是利空，国家最近在调

控地产价格，对房地产销售影响很大，近

段时间楼盘销量增加，价格也在涨，但房

地产股大幅下跌，地产股可能会估值修

复，但这次加息导致市场对房地产的预期

又改变了，加息明年保障性住房不断增

加，房地产上市公司的日子明年不太好

过。因此对于地产股投资者来说，近期要

相对谨慎。

银行股有利好但未必大涨

国泰君安金融业分析师伍永刚分析

认为，此次央行对称加息，综合各方面考

虑，对于银行盈利的影响是偏正面的。

伍永刚指出，此次加息是在预期之

中，不过此前机构多预测非对称性加息。

此次加息的目的是为了抑制通胀，防止信

贷增长过快，也是为了配合房地产调控。

利空出尽 年内或返3000点

五矿证券首席经济学家兼研究所所

长刘德忠认为，此次加息是对11月份CPI

飙涨到 5.1%观察两周后的跟进，符合预

期。A股市场近段时期走弱基本提前消化

利空，本周市场不会因为此次加息而有较

大调整，相反，大盘反弹会因靴子落地而

展开。

中汇银高级分析师刘枭也认为，大靴

子终落地，短期内市场利空出尽，料想央

行两会前不会再有大动作出台，政策密集

区已然度过，此前市场一直被加息预期吊

着。此番上调存贷款利率后，债市或在短

暂恐慌后稳步上扬，股市可能走出一波行

情，大盘年内上攻3000点。 杨晓春

央行此次加息能否扼制通胀?

能
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您认为加息后股市走势如何?
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调整时间

2010年10月19日

2008年12月22日

2008年11月26日

2008年10月30日

2008年10月9日

2008年9月16日

2007年12月21日

2007年9月15日

2007年8月22日

2007年7月20日

2007年5月19日

2007年3月18日

2006年8月19日

2006年4月28日

2005年3月17日

2004年10月29日

1993年7月11日

1993年5月15日

调整内容

央行上调存贷款利率0.25个百分点

一年期存贷款基准利率下调0.27个百分点

央行下调存贷款基准利率1.08个百分点

央行下调存贷款基准利率0.27个百分点

一年期贷款基准利率下调0.27个百分点

一年期贷款基准利率下调0.27个百分点

一年期存款基准利率上调0.27个百分点

一年期存款基准利率上调0.27个百分点

一年期存款基准利率上调0.27个百分点

上调金融机构人民币存贷款基准利率0.27%

一年期存款基准利率上调0.27个百分点

上调金融机构人民币存贷款基准利率0.27%

一年期存、贷款基准利率均上调0.27%

金融机构贷款利率上调0.27%，到5.85%

提高了住房贷款利率

一年期存、贷款利率均上调0.27%

一年期定期存款利率9.18%上调到10.98%

各档次定期存款年利率平均提高2.18%

公布第二交易日股市表现(沪指）

10月20日,沪指收高0.07%

12月23日,沪指跌4.55%

11月27日，沪指上涨1.05%

10月30日，开盘：1732.7，收盘：1763.6点，涨2.55%

10月10日，开盘：1995.9点，收盘：2000.5点，跌3.57%

9月17日，开盘：1971.9点，收盘1929点，跌2.9%

12月24日，开盘：5132.9点，收盘：5234.2点，涨2.6%

9月17日,开盘：5309.06点，收盘：5421.39点，涨2.06%

8月23日,开盘：5070.65点，收盘：5107.67点，涨1.49%

7月23日,开盘：4091.24点，收盘：4213.36点，涨3.81%

5月21日,开盘：3902.35低开127.91,报收4072.22,涨幅1.04%

3月19日，开盘：2864.26,报收3014.442,涨幅2.87%

8月21日，沪指开盘1565.46，收盘上涨0.20%

沪指低开14点，最高1445，收盘1440，涨23点，涨幅1.66％

沪综指下跌0.96％

沪指大跌1.58％，报收于1320点

沪指下跌23.05点

/

历次利率调整对股市影响

上周沪深股市继续探底盘整，韩朝问

题升温令股指上周一大跌。实际上外因都

只是借口，股市有自身下跌的原因。短线

而言，基金拉抬自己的重仓股，才是元旦前

最大的亮点。由于监管原因，基金做市值

现在一般都会提前好几天，因此基金重仓

股值得关注，可能会出现交易性的机会。

不过，基金重仓股的挑选也应谨慎，

并非上市公司十大股东都是基金，就一定

是基金重仓股，基金平均配置的股票也会

出现这种情况。要寻找基金重仓股，必须

从单个基金的深度资料中去寻找，只有单

只基金仓位中达到一定比例的个股，甚至

是一个基金系中仓位较重的个股，才有望

获得资金的拉抬。而这个策略最大的风

险是，一旦找错个股，会买到基金调出仓

位的股票，跌速会较快。鉴于大盘在明年

一季度仍有一波幅度有限的确定性的上

涨行情，我们建议投资者保持合理仓位，

选择低估个股，保持平和心态，耐心等待

系统性机会的来临。

元旦前基金重仓是最大亮点

新股信息


