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恰当理解“直融式生存”
阿 莫

采编声音C caibianshenyin

“小熊市”与“跑马场”
王贤松

再过几

个 交 易 日 ，

2010 年中国股市就要收官，打开上证指

数年K线，不难看出，今年收出的是一根

下影线长达500多点的光头中阴线，年跌

幅12%，从这层意义上讲，2010年中国股

市是个小熊市。

许多人纳闷，为什么在中国经济高速

发展，今年前三个季度 GDP 同比增长

10.6%，经济增长率傲视全球,并由此连续

二个季度超越日本,为世界第二大经济体

的大好形势下，中国股市却背道而驰，差

强人意？没有起到应有的“经济晴雨表”

作用？对此，有人毫不客气地说：2010年

A股表现如此差劲，要么是中国经济不诚

实，要么是中国股市不真实。

而“中国股市不真实”论者认为，今

年A股的惨淡表现一方面与国内出台的

包括房地产在内的一系列的调控政策有

关，另一方面，货币政策的转向，尤其是从

宽松向稳健转型，使得市场对通胀以及货

币紧缩的预期不断增强。另外，特别需要

指出的是，今年A股市场IPO融资金额截

至11月份已达4600亿元，无论是新股发

行频率还是融资规模，均创历史纪录，在

全球融资总额排名第一，在这种高速扩

容、供求关系失衡的背景下，沪深股市踌

躇不前，一步三回头也就不难理解了。

不过，尽管今年沪指走熊，但市场并

不缺乏机会，许多个股甚至都创出 6000

点以上的新高。比如牛股“跑马场”的中

小板指数今年是拉出大阳线，年涨幅达

32.69%，创业板指数虽然今年刚推出，但

也有不俗的表现。这一方面与国家政策

定调调结构有关，七大新兴战略产业因此

受到资金的热烈追捧；另一方面，在几次

上调准备金率和加息的情况下，由于流动

性的收紧，在市场差钱的情况下，中小盘

股成为机构逐鹿的主战场。

由于今年是一个局部的结构性牛市

行情，因此对于股民而言，是几家欢乐几

家愁。有一项调查显示，38.32％的投资

者今年投资亏损20％以上，半数以上股民

仍重仓套牢。收益在20％以上和收益在

10％左右的投资者分别仅为10.34％和9．

63％。而这一部分幸运者是基于对国家

政策的准确理解与把握，掘金稀土概念

股、锂电池股、中小板和创业板股中，因而

有所斩获。

由此看来，研究和读懂政策，改变惯

性思维，把握资金流向，紧随主力步伐，对

股民操作和投资策略至关重要！

岁末盘点

短评D duanping

毫无疑问，直接融资(或直融)已展现

代经济的重要标度，是几乎所有领先企业

必须直面的课题。岁终年末，新一轮直融

高潮兴奋地撞击着安徽经济：芜湖顺荣过

会、洽洽食品、司尔特肥业、鸿路钢构成功

过会，还有更多老牌企业或新生势力扑向

国内外资本市场，或IPO、或引进私募基金、

或定向募集。（见本报22日报道）此轮直融

浪潮，其中的震颤恐怕不仅仅惊动当事企

业，更波及、触动更广阔的领域和人群。

怎样理解并恰当利用此轮直融？成

为摆在逐资军团面前的严肃问题。

在中国向市场经济纵深挺进（政府趋

成熟、政策趋专业、法律趋完善、企业趋本

色）后，此轮直融被赋予了完全不同的涵

义：企业开始关照宏观经济环境，根据自

身的发展战略和目标，并在更多遵循市场

规律的前提下，有目的、高效率、合法规地

开展直融行动。

不久前的中央经济工作会议发声：

2011 年国家将实施稳健的货币政策。此

言一出，定向增发、增资扩股、对接PE等必

将成为博取资金的通道选择，更多的直融

样式也必然化解企业应对新经济环境的

战略路径。

但直融的内涵，更多的应是企业与资

本的二元关系，这其中，窃以为有两点需

要特别关照：

其一，直融是企业成长的某种冠礼。

在现代经济社会，走向直融，是几乎所有

领先企业都必须面对的成长节点，是内生

性力量驱动的必然结果。这一进程中，优

秀企业会自觉把全新商业思维、商业技

术、商业气质等元素，精确地融入到自己

企业的成长基因中，完成蜕变。

其二，直融更是企业的一种全新生存

方式。相关企业必须注重与资本、资本市

场及其融通方式的磨合，正确对待并尊重

资本市场的约束和反塑。资本市场对企

业的冲刷、洗礼是一个由表及里的进程，

期间必须尊重并遵循，在约束和倒逼中得

到提升、进化，否则即便通过融资关，也过

不了资本关。

就此而言，直面“直融式生存”，皖企

才刚刚上路。

12月22日，中国烹饪协会火锅专业委员会

组织的中国火锅企业食品安全状况媒体发布会

在北京举行。中烹协副秘书长乔杰介绍说：

“‘市场上80%火锅含有违规添加剂’，这种说法

纯属谣传。”（12月23日《今日早报》）

据媒体报道，这是一家交钱就能加入的协

会：团体会员每年不少于1000元，新入会的会员

则需要一次性缴纳2年会费等。此次发布信息

的是中烹协火锅专委会；而在其官方公布的参

会人员组成中，主要负责人为火锅专委会主任

汤庆顺。而根据网络搜索，这位负责人还是北

京一家知名火锅连锁企业的老板。

老子给儿子辟谣，有多少公信力可言？

“化学火锅”纯属谣传？
吴杭民
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