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发改委再调油价达到历史最高

六只股最受益于油价上调

基金动态

记者日前获悉，由于此前国投瑞银

优化增强债券基金获得新股山东矿机和

汤臣倍健的配售股，为维护现有基金份

额持有人的利益，国投瑞银基金近日针

对国投瑞银优化增强债券基金连续发布

公告，暂停日常申购业务和5万元以上大

额定投业务。

分析人士指出，今年A股市场震荡不

断，债券市场各投资品种也更体现为阶段

轮动投资机会，在债券基金的全年收益构

成中，打新股的贡献度能占到40%左右。

也正因如此，一些基金打新股一旦中签，

新股上市首日的大幅上涨常会使基金单

日净值呈现出较大的涨幅，短期逐利性资

金大幅进出基金不仅增加了基金的交易

费用，还摊薄了现有持有人的收益，因此，

有些中签新股的基金会启动暂停申购，以

维护现有持有人的利益。

打新收益不菲 维护现有利益

国投瑞银
优化增强债基暂停申购资金流向

两市周三的总成交金额为2524.24亿

元，和前一交易日相比减少181亿元，资金

净流出约93亿。周二中阳反弹后，资金

周三无法进一步流入，银行、煤炭、医药、

中小板板块的资金反而开始流出，绝大

多数板块出现调整，上证指数跌0.9%，收

在2877.9。周三指数再回2800-2900区间

震荡，而后市上行的关键在于资金的持

续净流入，目前仍未看到明确的信号。

由于前期有明显资金进场，因此指数下

跌的空间也不大。

相关热点板块及个股如下：

周三资金净流入较大的板块：钢铁、

期货概念、运输物流、节能环保、电子信

息。

周三资金净流出较大的板块：医药、

中小板、银行、新能源、有色金属。

房地产，净流入较大的个股有：首开

股份、阳 光 城、世茂股份、中茵股份、栖

霞建设、鑫茂科技。

钢铁，净流入较大的个股有：*ST钒

钛 、方大特钢、西宁特钢。

期货概念，净流入较大的个股有：大

恒科技、创元科技、中国中期。

电子信息，净流入较大的个股有：大

恒科技、北矿磁材、天通股份、有研硅股、

福晶科技。

银行板块拖累大盘
央企整合已迫在眉睫。目前央企单

位已经整合至 126 家，按照国资委的要

求，今年余下时间的硬指标是至少要整

合掉26家，整合动作将超过之前任何一

年。央企整合方式目前以央企之间、央

企内部及央企和地方国企为主，预计未

来拆分上市也有望走入市场视线中。

科研院所及央企排名靠后单位大概

率下被优先整合。所有行业中仍以军工

行业的重组确定性最高，此外煤炭行业

的整合今年也有望加速。

投资建议

通过各方面的分析，精选4只个股建

议投资者重点关注。

哈飞股份（600038）直升机制造龙头

航空动力（600893）集团发动机业务整合

平台

路桥建设（600263）重组有望再次启动

金自天正（600560）整合自动化资产

深度剖析

强势个股

异动原因：

大恒科技子公司中科大洋作为业内领

先者有望实现业绩超预期增长。公司控股

子公司中科大洋是中国广电视音频领域的

绝对领军企业，未来3年将全面受益于电视

台高清升级快速增长。二级市场上，周三

该股高开高走，午后强势封涨停。

投资亮点：

1、大恒集团的增长来自于大恒图

像。大恒图像的两个主要产品工业在线

视觉检测设备和智能交通用摄像头有望

持续高成长。

2、中科大洋为数字电视编播系统行

业龙头。中科大洋依托中科院，技术优势

明显。市场占有率超过50%左右，虽然营

收增速较为平稳（10%）左右，但盈利能力

较强，毛利率维持在50%左右。

3、宁波明昕迎来业绩拐点。宁波明

昕主营半导体功率器件封测，上半年年实

现利润576万元，成功扭亏。和日本英达

的全面合作使得公司向产业链上游延伸

提升公司盈利能力。

关注资源和消费板块

影响

五矿证券研究所所长兼首席经济学家

刘德忠认为，成品油上调有利于提高油企的

盈利能力；利好中国石油和中国石化，并将

带动煤炭等能源股短线走强，从而短线利好

大盘。东吴证券研究所所长助理寇建勋也

表示成品油价格的上调是由于近期国际油

价上涨。目前上调成品油价格反映管理层

对于物价控制的信心，后期物价上涨幅度有

限，对市场有正面影响。

湘财证券研究员王强表示，按照2009

年以来的成品油定价机制，截至12月20日

三地原油加权均价变化率相对上次调价的

10月25日已经达到9.16%，早已经满足了

国内成品油调价“22+4%”的调价条件，理

论上来讲，调价窗口老早已经打开，但由于

近期国内CPI数据持续走高，通胀预期强

烈，国家多次发文要严格控制物价，成品油

调价被一拖再拖。他认为，选择现在的时

点，其中一个原因是已经接近年末，调价对

今年CPI影响相对较小；另外，目前是2009

年以来的成品油定价机制2周年，让市场重

新树立成品油定价机制进一步改革的信

心，一定程度上可以排除对现有机制已被

搁置的担忧。他表示，对上市公司影响来

看，中国石化受益最大，其次是中国石油，

还有上海石化、辽通化工、沈阳化工、海越

股份等。

六公司受益于成品油上调

个股

价值论剑

离 2011 年还有不到 10 天，上市公司

股东不约而同燃起减持热情，随着上证

综指重新站上 2900 点，股东们纷纷选择

在年底获利了结。仅周三，就有中科三

环、传化股份、汉钟精机、思源电气、湖南

海利和汇通能源等多家公司发布减持公

告。

数据显示，截至周三，12月共有62家

上市公司重要股东发生二级市场交易，

变动次数为 119 次。增持仅有 8 次，其余

全部为减持。

根据数据，截至周三，上市公司重要

股东12 月净买入股份数为-2.83 亿股，增

仓参考市值为-44.76 亿元。而 11 月股市

接连大跌的情况下，重要股东们的减持

情绪比 12 月更激昂，11 月净买入股份数

为-13.31 亿股，增仓参考市值为-190.53

亿元，这些负数的绝对值都不可小觑。

上市公司股东年底忙套现

探寻央企整合投资机会

国家发改委下发通知，22日凌晨起上调成品油

价格，汽油和柴油每吨分别提高 310 元和 300 元。

发改委表示，此次上调将造成直接影响当月居民消

费价格总水平(CPI)环比上升约0.07个百分点，已做部署政策减少此次

提价的连锁影响。

分析人士指出，在当前价格形势较为严峻的情况下，提高油价凸

显了决策层对资源性产品价格机制市场化改革方向的决心。

此次调价后汽、柴油供应价格分别为每吨7730元和6980元，达到

历史价格最高点。发改委上一次上调价格是在今年10月26日，幅度

略低于此次调整的幅度。如何解读该消息？

大恒科技
抛开虚幻业绩为王
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二 线 乳 业 领 军 企 业 三 元 股 份

(600429)发布公告称，以不低于3.5亿元的

底价对外挂牌转让全资子公司北京华冠

乳制品100%股权的公告期已满，征得意

向受让方北京西山产业投资有限公司，

标的股权转让价格为3.5亿元，预计增加

2010年度税前利润2.3亿元。

事实上，在三聚氰胺事件中独善其

身的三元在2009年并购三鹿部分核心资

产后，年末净利润亏损额达1.28亿，今年

前三季度财报仍亏损7620万。虽然三元

总经理钮立平曾对媒体表示，出售华冠

与三元经营业绩无关，主要是为了调整

产品结构，但其顺利出售将增加税前利

润2.3亿，无疑能为其全年业绩添上一笔

亮色，有助于三元今年扭亏。

3.5亿转让华冠三元有望扭亏

华 安 e 家 手 机 证 券

（赢 家 版 、赢 通 版）
免费下载，手机网址wap.hazq.com 客服热线96518


