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把握年报行情投资机会
年报行情三大新特征 两大热点或受追捧

尚福林：机构投资者持七成A股流通市值
中国证监会主席尚福林近日指出，随着证券投资基金法律制度的不断完善，资本市场的投资者结

构也随之发生改变。至2010年11月底，机构投资者持股占流通A股市值的比例达到70%。

券商掘金

六大券商2011年金股出炉

宏源证券：
重点关注的十大金股：广汇股份、新疆

众和、银星能源、中航重机、康恩贝、海兰信、

深圳惠、恒宝股份、彩虹股份、莱宝高科。

银河证券：
重点关注的十大金股：东方电气、特

变电工、大唐电信、川大智胜、东软集团、

桑德环境、伊利股份、王府井、天山股份、

格力电器。

申银万国：
重点关注的十大金股：中国南车、中

国一重、郑煤机、中国西电、中海油服、中

兴通讯、启明信息、软控股份、星网锐捷、

美克股份。

光大证券：
重点关注的十大金股：中国平安、中

国太保、中国人寿、禾盛新材、苏泊尔、青

岛海尔、格力电器、凌云股份、航空动力、

中航重机。

国金证券：
重点关注的十大金股：海兰信、四维图

新、榕基软件、广联达、太极股份、顺网科技、

华力创通、川大智胜、信雅达、超图软件。

招商证券：
重点关注的十大金股：桑德环境、先

河环保、易世达、龙源技术、龙净环保、华

侨城、丽江旅游、首旅股份、中国国旅、桂

林旅游。

年终将至，券商又开始上演新一轮的“十大金股竞猜大赛”，日前，宏源、银河、申万、

平安等券商相继推出明年十大金股，新兴产业、传统制造业的升级，高端制造业代替了今

年的“大消费”概念，成为明年券商选股的新思路。

A 股 市

场已进入 12

月 份 ，这 意

味着沪深两市的上市公司

业绩渐趋尘埃落定，也意味

着 A 股市场将进入年报行

情周期。那么，今年年报行

情较往年有什么新特征？

如何把握投资机会呢？

趋势分析 新股信息

观点制胜

短线上下两难 银河证券

本周趋势 看平 中线趋势 看多

本周区间 2750～2950点

本周热点 高增长、高送转

本周焦点 中央经济工作会议

缩量整理震荡整固 申银万国

本周趋势 看平 中线趋势 看平

本周区间 2780～2900点

本周热点 高送转概念

本周焦点 政策信号

震荡等待方向选择 财通证券

本周趋势 看平 中线趋势 看空

本周区间 2750～2940点

本周热点 节能减排、大消费

本周焦点 美元走势

整理以静待政策明朗新时代证券

本周趋势 看空 中线趋势 看多

本周区间 2650～2880点

本周热点 新兴产业

本周焦点 中央经济工作会议

周一新股申购指南

汤臣倍健

申购代码：300146 申购简称：汤臣倍健

申购价格：110.00元/股市盈率115.29倍

发行数：1368万股网上发行：1098万股

申购上限：1万股上限资金：110万元

公司作为保健品非直销领域的龙

头企业，在销售网络方面优势明显。

香雪制药

申购代码：300147 申购简称：香雪制药

申购价格：33.99元/股 市盈率82.90倍

发行数：3100万股网上发行：2484万股

申购上限：2.4万股上限资金：81.576万元

公司是一家以中成药制药和研发

为主业，集西药制药、生物医学工程和

药材规范种植于一体的现代化高新技

术医药企业。

天舟文化

申购代码：300148 申购简称：天舟文化

申购价格：21.88元/股 市盈率84.15倍

发行数：1900万股网上发行：1540万股

申购上限：1.5万股上限资金：32.82万元

公司是一家集策划、成书及发行于

一体的民营图书企业。

今年的行情可能较往年略有不同，一

是行业的分化可能更为突出一些。主要

是因为今年的经济环境较往年有了特别

显著的变化，例如，房地产调控政策基本

上贯穿了全年，所以，相关行业的上市公

司业绩波动幅度可能并不大。

二是小盘股的扩容节奏过快，从而意

味着今年的年报含权行情将风生水起。

但正由于此，分析人士对今年的年报含权

行情产生了分歧。从2009年的年报含权

行情来看，如果有出乎市场预期的含权题

材，那么，照样可以得到市场的认可，从而

推动股价的涨升。尤其是那些高含权且

有高成长的品种，极易成为岁末年初的行

情主角。

三是重组股行情或将渐行渐远。以

往每到年底，重组股行情往往会愈演愈

烈，主要是因为“保牌”以及部分先知先

觉资金的搅和。但是今年年底，由于打

击内幕交易等信息，使得重组股行情可

能会有所降温。因为重组往往与内幕交

易存在着一定的逻辑关系，瓜田李下，活

跃资金不敢轻易越雷池。在此背景下，

缺少了资金关注的年底重组股行情或将

少了“年味”，尤其是ST股的保壳重组行

情。

年报行情三大新特征

不过，当前A股市场的年报行情仍

然有望产生，两大热点或将引发市场的

追捧，一是业绩高速成长股，尤其是业绩

反转或超预期的品种。水泥股、航空运

输股、高铁概念股、风电设备股以及风电

设备配套概念股极有可能出现超预期的

可能性。其中水泥股与航空运输股最为

有可能。尤其是华东、华南地区的水泥

股，如华新水泥、塔牌集团、江西水泥、尖

峰集团、福建水泥。而航空运输股则由

于燃油附加税以及行业景气的回升，也

有望出现业绩超预期的品种，海南航空、

南方航空等个股可跟踪。

二是小盘含权股，尤其业绩高成长+

高含权预期的品种。建议投资者关注行

业景气乐观的小盘优质新股与次新股，如

受益于高铁产业的辉煌科技、特锐德、天

业通联、新筑股份；受益于进口替代的新

材料股的禾盛新材、建新股份、新开源、康

得新等；再如杭氧股份、黑牛食品、易联

达、搜于特等业绩增长势头旺盛的个股。

与此同时，定向增发等再融资且业绩增长

趋势乐观的高公积金的个股也可跟踪，如

湘电股份、川润股份等。 杨晓春

两大角度寻找投资机会

大连港(601880):发行价格：3.80元/

股，本次发行数量：15亿股。公司是亚洲

最先进的散装液体化工产品转运基地。

是中国东北最重要的集装箱枢纽港，拥

有国际国内集装箱航线74条，航班密度

为300多班/月，东北三省90%以上的外

贸集装箱均在大连港转运。

上市首日定位预测

长江证券3.6-4.5 国都证券3.8-4.6

国泰君安4.2-4.6 国元证券3.8-4.5

上海证券4.3-5.1 中金公司3.6-4.3

大连港周一上市

市场传闻

据传，广电运通：与工商银行四川分

行签署ATM供货合同；

据传，海得控制：法国施奈德电气公

司来公司考察；

据传，华联控股：将被注资，低价股题

材足；

据传，洪都航空：孟加拉正与中国谈

判采购战机；

据传，广博股份：基于数字引进技术

的精品图书印刷项目已经投产，近期某大

型出版集团洽谈股权事宜。
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