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一年一度的中央经济工作会议召开在即

“政策、估值”决定明年股市走向

12月初，一年一度的中央经济工

作会议即将召开，对会议定调的种种

猜测，造成了近期市场的波动。因

此，在会议召开之前，有必要研究历

史上中央经济工作会议对市场的影

响，以便更有效地解读即将出台的中

央经济工作会议。

国泰君安

大势纵横

□银河证券

本周趋势 看多

中线趋势 看平

本周区间 2800～2950点

本周热点 消费、医药、高送转

本周焦点 政策面，60日均线支撑

□申银万国

本周趋势 看多

中线趋势 看多

本周区间 2800～3000点

本周热点 题材股

本周焦点 年线能否守住

□华泰证券

本周趋势 看多

中线趋势 看空

本周区间 2800～2980点

本周热点 新兴产业、大消费

本周焦点 通胀形势

□光大证券

本周趋势 看平

中线趋势 看多

本周区间 2800～2950点

本周热点 年报业绩预期，高送转

本周焦点 调控政策

会议将定调来年的货币政策以及财政

政策。在一年的周期内，经济工作会议定

调的变化和市场估值水平，将共同决定来

年市场表现。市场现在对货币政策转向的

担忧是有一定道理的。如果明年货币政策

将如市场预期由适度宽松转为稳健，则和

2000年年底类似，货币政策转紧，财政政

策不变，但是考虑到现在估值比当年便宜

很多，两相权衡，走平概率较大。

长期影响：会议定调和市场估值决定明年股市表现

研究历史上会议对市场的短期影

响，我们发现，会议前大盘表现强势概

率较大，特别是会议前 1 周，自 2006 年

来大盘都是正收益。

会议后，大盘表现没有规律，各年

差异较大。

短期影响：会议召开前股市走强概率较大

除了关注两大政策定调，会议中提

到的对来年工作布置也需要关注，有助

于我们确定来年市场投资主题。

特别是在会议中首次提到并重点

讨论的议题，往往是来年市场追捧的热

点。

重点议题：将成明年投资主题和市场热点

星河生物 (300143)发行价格确

定为 36 元/股，对应市盈率为 138.46

倍。公司本次发行股份数量为1700

万股，其中，网上发行数量 1360 万

股。公司为全国食用菌行业十大龙

头企业之一，也是全国食用菌工厂

化生产的龙头企业之一。

南方泵业 (300145)发行价格确

定为37.8元/股，对应市盈率为74.12

倍。公司本次发行股份数量为2000

万股，其中，网上发行数量为1601万

股。公司是目前国内不锈钢冲压焊

接离心泵领域产销量最大的专业生

产厂家。

宋城股份 (300144)发行价格确

定为 53 元/股，对应市盈率为 103.92

倍。公司本次拟发行4200万股，其

中，网上发行数量为3360万股。公

司主营业务为主题公园和旅游文化

演艺的投资、开发和经营。

券商前瞻

四大券商预测
本周大盘走势

新股看台

三创业板新股今日申购

近期的A股市场颇不宁静。未来市场

会怎么走，怎样在这种市道取得超额收

益？今年阳光私募“准冠军”、南京世通资

产管理有限公司董事长常士杉认为，2010

年还有一个多月，最后一个月没有大行

情。现在我们应该关注2011年的行情，明

年将是承上启下的一年，市场的好坏取决

于两个因素，一是通货膨胀，二是房地产。

众所周知，今年4月和近期的杀跌，一个是

因房地产调控而起，另一个则是因通货膨

胀而起。如果明年房价重新上涨，通胀高

居不下，基本上就不会有行情。但如果房

价下降，房地产调控告一段落，通胀缓和下

来，明年的行情还是值得期待的。明年通

胀水平维持在3%～3.8%是比较正常的。

随着上市公司业绩提升，明年A股市场的

整体估值可能只有13.5～17倍，这是一个

比较低的水平。从3478点调整至明年3

月，历时18个月，调整时间够充分。

常士杉认为，震荡市选股最重要。选

股一是看行业，新兴产业、新能源、低碳、物

联网是选股的大范围。确定这个以后，再

看行业的成长性和景气度，如目前的房地

产，估值的确不高，但整个行业景气度低

迷，所以买进去赚不到钱；再如医药股，行

业景气度高，而且有全民医疗保险等利好，

所以买进去可以赚到钱。其次，要看企业

的毛利率。如果是10%的毛利率，你卖10

亿才赚1个亿。如果毛利率是50%，卖10

亿就有5亿。还有你赚的钱到哪里去了，

是做投资项目，还是做了其他用途。其他

一些因素也很重要，如自主定价权、核心产

品、自主知识产权。此外，要看市场的发展

潜力，能否从局部区域推广到全国，再推广

至全球。最后，股本最好在5个亿以下，这

种公司就是我们要找的“黑马”。
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今年阳光私募“准冠军”常士杉：

震荡市中如何选“黑马”？
行业酝酿稀土式资源整合

寻找氟化工中的
“广晟有色”

今年国庆节后，由广晟有色所领衔

的稀土永磁概念股的疯狂行情犹在眼

前。

近期，国务院办公厅发布通知要求

采取综合措施对耐火粘土萤石的开采和

生产进行控制，而工信部也在11月24日

发布《氟化工行业准入条件》，首次提高

了氟化工行业准入门槛。

此外，还有消息称，氟化工将在“十

二五”规划中单列一个专项规划。业内

人士表示，这将是把氟化工产业打造成

“黄金产业”的第一步。

从资源强制整合的角度出发，三爱

富和巨化股份是首选投资标的，这两家

上市公司的资源整合预期类似于稀土行

业的“广晟有色”。

张冬晴

教你一招
行业淘金

中小板上市的洋河股份已然成为一

个传奇，上周股价一度摸高283.80元，离

中国船舶创造的 300 元天价目仅一步之

遥，行业龙头贵州茅台也只能望“洋”兴

叹。洋河股份的财富效应吸引了场内更

多资金对于白酒股的追捧，板块的持续活

跃依然值得期待。

行业研究员预计，白酒行业量价齐升

将推动2011年行业营收和净利分别增长

21%和30%。在人均收入上升和CPI上涨

背景下，预计高端白酒均价上升10%，总

体销量增长10%，三因素可共同推动高档

白酒行业营收2011年增长约21%。按毛

利率 85%、营业税金比率 13%、销售和管

理费用率 10%、所得税率 25%、销售净利

率45%估算，净利增速能达到30%。

业绩高增长加上进一步提价的预

期是市场关注白酒股的主要原因，未来

以估值推动的白酒股价格的上涨依然

值得期待。 王飞

白酒股：化解通胀压力不只是传说


