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看好理由看好理由

止跌企稳，有望反
弹。

纺织业巨子，具备
竞争优势。

创业板明显强于主
板。

昨日昨日
收益率收益率

0.92%

-5.92%

-3.97%

累计累计
收益率收益率

-15.35%

-37.99%

-16.73%

周三大盘跳空下跌，但整体上跌势趋缓，仅前期

强势股补跌较多，给剑客造成损失。

一剑周三看好的美利纸业早盘直接大幅度低

开，盘中震荡反弹，虽然尾市该股股价依然下跌，但

未创新低，导致其实际收益率为0.92%。

久久发看好的桐君阁周三表现较差，即使周二

该股涨停，但周三依然是大幅度低开，尾盘该股股

价跌停，导致其实际收益率为-5.92%。

挑战者看好的天科股份同样表现不好，早盘低

开，虽然盘中有所反弹，但是尾盘依然出现补跌的

现象，导致其实际收益率为-3.97%。

胡孝政

周三，沪深股市紧

缩预期继续扩散，做空

动能继续释放，除保

险、银行板块略强外，

其余板块均出现不同

程度下跌，前期强势的

医药、食品饮料、农业、有色金属跌幅居

前。银行股试图引领大盘反弹，无奈抛

压太重，尾盘呈震荡回落态势，市场成

交量已经明显萎缩，说明做空力量在缓

慢减弱，对于后市我们认为连续杀跌后

反弹随时可能出现，高度取决于权重股

的表现。

技术上，股指连破多条重要均线，

沪指已经重回年线下方，深成指也跌破

60日均线，年线支撑也将面临考验，前

期10月份市场逼空行情中，年线、半年

线没有形成实质性的压力，目前下跌也

没有产生强有力的支撑，说明整个市场

的情绪相当激动。沪指已经跌破3478

点和3361点的连线，压力线没能成功

地转换成支撑线，市场的做空动能还有

释放的过程，30分钟MACD已经背离，

反弹可以预见，投资者可借反弹调仓换

股，一方面要谨防强势股的补跌，另一

方面要关注石油石化及银行股的风向

标作用。 国元证券

股指连续杀跌 短线有望反弹
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上证指数：
开盘：2852.48 最高：2891.05 最低：2824.12
收盘：2838.86 涨跌：-55.68 成交：1620.77亿元
上涨：103家 下跌：815家 平盘：45家

深证成指：
开盘：12040.66 最高：12196.60 最低：11849.90
收盘：11917.49 涨跌：-299.78 成交：1297.44亿元
上涨：138家 下跌：1050家 平盘：58家

11月17日沪深指数
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上证指数日K线图

深成指数日K线图

股势

极度恐慌暗示市场机会来临
一旦大盘企稳，创业板行情将风起云涌

机构研发 申万明年10大金股出炉
沪市看高2600~3800点

申银万国近日发布今年首份年度

策略报告，认为在明年出的政策紧缩风

险释放后，业绩增长将驱动估值抬升，

预 计 沪 指 2011 年 波 动 区 间 在 2600

点~3800点，首推装备制造业。

就个股而言，申银万国看好“传统+

新兴”的结合体，即拥有传统产业的低

估值，有享受新兴产业的高成长性。如

果所处的市场格局属于寡头垄断则更

佳，这样可以顺利传导原材料价格压

力。推荐中国南车、中国一重、郑煤机、

中国西电、中兴通讯、中海油服、启明信

息、软控股份、星网锐捷、美克股份等

“年度金股”。

李宇欣

名博点津

周三大盘继续探底——早盘医药、

稀土永磁概念股领跌，沪指围绕2850

点弱势整理；午后银行、地产初现明显

护盘动作；尾市受中石油、中石化突然

飙升刺激，市场爆发全面极度恐慌，创

业板股指和中小板综指双双跳水，稀土

永磁、生物制药、酿酒板块跌幅超过

5%，沪指下行至60日均线上方。

今年第四季度，两类股能让投机者

赚大钱：一是当前炙手可热、有望全面

升温的新材料、生物制药、新能源、新农

业、新网络、新消费、新环保等新兴产业

概念股——此类股受益宏观政策，炒作

资金有恃无恐，但年报业绩优劣难辨，

可持续上涨潜力值得警惕，炒高后估值

压力不小；二是中小板和创业板中那些

估值偏低、年报高增长、具送转分红预

期的高成长股——潜伏此类股除了要

有足够的耐心，还要看机构资金的持仓

成本，而如果机构资金严重被套，一旦

大盘走好，其自救行情同样动物凶猛，

跑赢年尾行情当属情理之中。

打开创业板日K线图，你会发现，

自从 10 月 18 日该指数探底 913 点后，

即展开了强劲的攀升势头——多个交

易日涨幅大于中小板综指、跌幅小于

中小板综指，领涨市场的势头也日益

明显。然而，和创业板走强相反，从这

天起，主板指数开始陷入高位盘整的

泥潭。而创业板走强有两个潜在的深

层原因：银根收紧预期作用下，创业板

对炒作资金的需求微乎其微——10月

两市日均成交3990亿元，创业板日均

成交不过百亿元，占比仅有2.5%左右，

如果两市日均成交的5%流入创业板，

创业板会怎么表现？二是创业板扩容

预期和2011年中央经济工作会议惠及

大多数创业板公司的政策预期——

“炒新”是中国股市的优良传统，资金

需求量不大的前提下，受益宏观政策

利好的创业板、中小板凭什么不受到

市场主力资金的青睐呢？至于刘纪鹏

先生所谓的“扩容抑制创业板炒作”，

我认为，恰恰相反，扩容和创业板限售

股解禁会让创业板更加疯狂。为什么

呢？因为筹码流动性增强让公募基

金、社保资金等市场主力资金在创业

板行情中有了用武之地。

一和家家

发改委：战略性新兴产业发展规划明年上半年出台
国家发改委副主任彭森日前在高交会“战略性新兴产业发展论坛”上表示，明年上半年有关战略性新兴产业规划可能出台。国家发改委

高新技术司副司长孟宪堂透露，我国圈定的七大战略性新兴产业中，节能环保、新一代信息产业、生物、高端制造业将率先成为支柱性产业。

中国人民大学金融与证券研

究所所长吴晓求周三在深圳高交

会资本市场论坛上表示，2011年中

国资本市场将在波动中成长。

对于2011年中国资本市场的

预测，吴晓求认为，明年中国资本

市场可能是大幅波动的一年，由于

国际不确定因素的增加，各国政策

执行可能会出现一定分歧，不确定

性明显增加，或将出现前低后高的

波动，总体来看，2011年中国资本

市场将在波动中成长。 俊萍

一家之言

中国人民大学金融与证券研究所所长吴晓求：

明年中国资本市场
可能是大幅波动的一年
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