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结构性调整更显行情主流热点火爆

新兴产业股将成为秋抢的主角

责编 王贤松 组版 阮怀霞 校对 李文静

对于本周沪深大盘的短线调整，本栏认为应

属大盘中期上升途中正常的短期技术调整，难以

逆转大盘的中期上升趋势。从技术面分析，有以

下三点可以诠释本周大盘的短线调整。

1、目前沪深大盘的运行区间已至前期的密

集成交区间，沪综指的3000点上方，深成指的

13500点上方有层层的套牢筹码等待解套。2、大

盘短线上涨过猛，升幅过大，市场累积了大量获

利盘需要清洗。3、短线技术面严重超买，短线技

术指标KDJ、W%R、RSI，在严重超买后形成顶背

离，股指与5周均线背离率偏大，这些都需要短线

调整来加以修复。对于大盘的中期趋势，本栏仍

然坚定不移地看好。理由有如下三点：1、目前中

国宏观经济状况总体良好，尽管经济有一定通胀

压力，但尚处可控范围内，2010年三季度上市公

司业绩良好，我们有理由对2010年上市公司业绩

抱有良好的预期，3000点附近，市场的动态市盈

率仍然在20倍附近，市场仍具估值优势。2、全球

范围内流动性仍然充沛，人民币升值趋势加快，

国家调控房地产市场，使之许多资金从房地产市

场流向资本市场，这些不仅抵消了上调准备金率

和加息对股市流动性的紧缩压力，而且给市场带

来了大量的增量资金，这也是我们看好行情的重

要原因之一。3、沪深大盘的中期技术面良好，中

期多头市场的技术特征明显。主持人 嘉春

中国证监会主席尚福林29日

在第一届创业板专家咨询委员会

成立大会上表示，随着新股发行

体制第二阶段改革的推出，创业

板新股定价将进一步趋于科学，

募集规模也将更加合理。 徐炜

权威论坛
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名家看盘

市场观察 美元汇率扰乱A股步伐

在政府已将大力发展新兴产业

定为国策的情况下，我认为，从中长

线眼光看，现7000多点的中小板早

晚会上1万点、2万点；现仍在1000点

基点附近的创业板早晚会上 2000

点、3000点，其中会有一批今后能涨

3倍、5倍、10倍的高成长股票。这应

该是中国股市的一座金矿，是中长线

投资者获利的天堂，也是我一贯认为

秋抢行情的最重要主线、主流热点，

是主流机构的主战场。

下周创业板小非解禁后若真的

能把筹码抛出来，带动中小板一起调

整，那倒是投资者一次绝好的换仓、

建仓机会。当秋抢行情确立了以新

兴产业为主流热点，那么下一步将由

原先的指数逼空行情，演变为“指数

慢牛、个股更为火爆”的行情。

华东师范大学企业与经济发展

研究所所长 李志林博士

虽然上证综指从 10 月 18 日的

2955 点到 29 日的 2978 点，指数变

化不大，但追涨大盘股的人却亏损

累累，叫苦不迭。而中小板却从

6444 点~7379 点，涨幅 14.51%；创业

板从913~1069点，涨幅17.09%；深综

指从1177~1312点，涨幅11.47%；深成

指从 12649~13863 点，涨幅 9.6%，中

小盘个股涨 20~30%的更是比比皆

是。可见，是加息和五中全会通过

的“十二·五”规划确定了大力发展

新兴产业的政策取向，导致了大盘

股和上证综指的局部调整，同时引

发了中小盘股几个指数的全面上

扬。这与经济上的调结构与转方

式完全同步，不应恐惧，而应欢欣

鼓舞。人们不能只看到大盘指数

调整而恐惧，而应为代表中小盘股

的几个指数的强势上扬而欢欣鼓

舞；对新兴产业的中小盘股不应在

大盘调整时出货，而应逢低买入、

中长线持有。

局部性结构性调整

新兴产业股将成为秋抢行情的主角

波段性技术调整

美元汇率的波动成为影响本周A股

走势的主要因素。

来自中国外汇交易中心的最新数据

显示，10月27日人民币对美元汇率中间

价报6.6912，较前一交易日大幅回落150

个基点。尽管知名信用评级机构标准普

尔上调英国主权债务评级，英镑因此走

强，但这并未对美元的反弹势头形成太

大影响。在这一背景下，人民币对美元

汇率延续下行走势。受此影响，周二开

始，金融和资源股抛盘陡增，拖累上证指

数逐级回落，行情因此受阻。

其实，打开K线图可以看到，9月30

日开始，本轮行情就如旱地拔葱般地飙

升起来。2700点、2800点、2900点乃至

年线等多个重要关口及强技术阻力位都

是一跃而过，实现了在牛市中难得一见

的阶段涨幅，而期间却未曾出现过一次

像样的调整；另一方面，一直运行在下降

通道中的美元汇率，也呈现出超跌反弹

的势头，再加上美联储新一轮量化宽松

政策力度低于预期的担忧升温，打击全

球股市与大宗商品市场下跌，自然对A

股形成了外在压力。因此，可以得出一

个结论：在内外两方面因素作用下，当前

的调整尚属情理之中。

由于美国乃至全球依然在贯彻宽松

的货币政策，因此，美元目前的反弹应该

只是技术上的必要修正，因而对金融及

资源股的影响也仅是短期而有限的。而

目前的调整，正是市场自身通过反复震

荡来充分消化大量的套牢盘和获利盘，

以积蓄再次发力上攻的动力。 石流

从周二至周五，上证综

指连跌4天，先后破了5日

均线和 10 日均线，K 线上

形成“黑四兵”，头部形态十分明显,是全面

调整，还是局部调整？是秋抢行情结束，

还是秋抢行情换一个更为火爆的热点进

行？是像“4·19”那样的中期调整，还是波

段性调整后还有第二波？这是每个投资

者必须作出的判断。

10月18日沪市冲高3041点，放出3077亿

元天量，便是波段顶部的标志。央行的突然加

息，更强化了顶部的构成。只是由于国庆后第

一周攻击大盘股的游资进入量实在太多，成本

太高，从10月11日2800点上方拉高建仓，只用

了5个交易日就冲破3000点大关。这批资金

介入的个股，除有色外，此后再也没有创过新

高，而是利用石油涨价的机会，靠拉升石化双

雄反抽到3078点，主力借机出逃。上证50和

上证180指数早已见顶，而上证综指的顶部是

因为中小盘股的火爆上涨，而延迟了若干天才

表现出来。成交量从3077亿元到1882亿元的

萎缩过程，便是波段性技术调整最有力的证

明。

大盘解析

短期上攻受阻
中期升势难改

股市有风险 投资需谨慎


