
行业观察
刚刚结束的9月份，农业指数获得了3.7个百分点的超

额收益，明显好于历史水平。

近期美元指数的连续下跌与日元重回零利率并非孤立

事件，结合中国央行在热钱连续流入的情况下仍然向市场投放流动性，我

们认为这很可能是新一轮货币竞争性贬值的开始，而这必然指向一个结

局：资产泡沫！现在的情形与2006/2007年资产泡沫最大的区别是：全球

经济需要通过注入流动性来拯救，而彼时仍然处在一轮全球经济上行周

期的过程中。

随着货币贬值风险和通货膨胀的加剧，农业题材走出了一波大牛市，

在相关行业中寻找“硬资产”牛股变得尤为重要。 杨晓春
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股事
在农业题材中

寻找“硬资产”牛股

可再生能源“十二五”拟推十大重点工程
从国家能源局获悉,我国可再生能源“十二五”规划已形成初稿。规划将提出“十大可再生能源重点工程”,“十二五”期

间的可再生能源产业发展将重点围绕十大工程展开。在目前节能减排的大背景下，可再生能源行业未来发展空间巨大。

资金流向

主力资金揭秘：周四指数小幅下跌，

两市共有约43亿元的资金净流出。

行业方面，除电子信息、有色金属、

外贸、化工化纤、交通工具和保险这六个

板块取得资金净流入，其他行业均有不

同程度的资金流出，其中煤炭、银行、机

械、物流运输和仪电仪表资金排名资金

净流出前五名。

个股方面，五矿发展、中科三环、西

藏天路、包钢稀土和铜陵有色最受主力

资金青睐，而资金净流出量前五名的个

股分别是国阳新能、中信证券、中联重

科、招商银行和浦发银行。

主力动向猜想：周四大盘小幅下

跌，两市也只有少量资金流出，这反映出

当前强势特征并没有多少改变，只是正

常的调整而已。

而行业方面，从板块资金排名上可

以发现，这两天主力资金追逐的对象在

不断地转换，不过追逐的轨迹并不是从

权重转向中小盘，而是从涨幅过大的板

块转移至前期滞涨的板块，如果抓住这

条主线，相信短线投资者有很好的机

会。

少量资金流出强势特征依旧

席位揭秘

铜陵有色

宝刀屠龙莫敢不从

“武林至尊，宝刀屠龙，号令天下，莫敢

不从，倚天不出，谁与争锋？”这两件金庸笔

下都叹为传奇的刀剑如今在有色新贵铜陵

有色中淬炼出炉。铜陵有色10个交易日暴

涨了55%绝非浪得虚名。

从龙虎榜席位来剖析，周四的江湖群

雄并起，强手如林，觊觎盟主宝座。六大机

构专用席位集体疯狂，此情此景蔚为壮

观。买一的机构买入9590万元，买4的机

构买入6176万元，买5的机构买入5203万

元，合计一共买入2.10亿万。此外，西域雄

狮西藏证券两大席位也联手出动，一共买

了1.37亿元。屠龙刀再度号令天下，包括游

资在内的所有诸侯都噤声无言，面北而臣。

我们看到了机构在刀光中闲庭信步挥

洒出来的无比自信，是百折不挠力挽狂澜

的顽强坚毅，是俯仰天地舍我其谁的王者

之气。有机构的万丈雄心，铜陵有色会不

会成为有色股的新霸主呢？我们拭目以

待。 杨晓春

基金动态

近期，国际大宗商品价格持续上涨，全

球资金持续净流入各类大宗商品基金，10

月1日至今，国际期货市场上的玉米、棉花、

原糖、锌和白银涨幅均在10%以上。在大

宗商品持续走牛的背景下，国内首只以大

宗商品基金为主要投资标的的基金产品

——银华抗通胀主题基金（LOF）也已正式

获得证监会批准。资料显示，银华抗通胀

主题基金将采用FOF的方式，其投资组合

比例为：投资于基金的资产不低于基金资

产的60%，其中不低于80%投资于抗通胀

主题的基金，将通过在全球范围内精选跟

踪综合商品指数的 ETF，跟踪单个或大类

商品价格的ETF，业绩比较基准90%以上

是商品指数的共同基金，以及主要投资于

通货膨胀挂钩债券的 ETF或债券型基金，

为投资者实现基金资产的长期稳定增值。

信息点评

纯碱价格两月内大涨50%

点评：短期内产品涨价将利好生产纯

碱的上市公司，如氯碱化工、三友化工、山

东海化、青岛碱业。

央行发500亿元3个月期央票

点评：从20日起，存贷款基准利率都

进行了上调，这将对市场资金的充裕程度

构成长期负面影响。

发改委：四季度国际粮价仍将高位运行

点评：在国内粮食价格态势已经确立

的情况下，国际价格变化将成为影响国内

价格水平的重要因素。由于俄罗斯等国及

美国大豆主产区遭遇高温干旱天气，巴基

斯坦遭遇严重洪涝灾害，引发市场对下年

度农产品产量下降的担忧，预计后期粮食

价格将继续保持高位运行。这将继续刺激

农业相关个股短期走强。 杨晓春

个股传闻

据传，昆明机床：近期有望引进新的

战略投资者，定增以注入高精尖的军工数

控机床。

据传，津滨发展：公告预增500%。

据传，重庆港九：近日公告重大资产

置换核准。

据传，天地科技：下周将公告与甘肃

稀土集团共同增资收购甘肃稀土新材料

股份有限公司股权。

据传，特发信息：深圳国资将开始整

合，注入2个盈利能力强劲的出租车公司。

据传，福晶科技：近日公告投资 led

项目。

据传，民丰特纸：控股股东民丰集团

整体注入嘉兴市丰莱桑达贝纸业有限公

司全部资产，形成新的利润增长点。

据传，包钢股份：宝钢将启动对包钢

重组，内部获悉或在下月中旬。

寻找农业品种的“硬资产”
我们总结了“硬资产”需要具备的一些

特质：1、生产周期长，产量低，供给弹性低。

2、单位价值高，保存周期长，保存成本低。

3、具有工业价值，或许具有收藏价值。

根据上述特征，黄金无疑是最好的硬

资产，加之“黄金天然是货币”的属性，金价

创历史新高不足为奇。不难看出，农产品并

不是最好的“硬资产”，但由于目前农产品价

格远低于历史高点(玉米价格比最高点低

22%)，宽裕流动性催生的普涨行情中，需特

别关注补涨的品种。今年以来价格暴涨的

绿豆、大蒜、生姜都部分符合“硬资产”的特

性。

在大宗商品涨价预期的背景下，加

之农业股即将进入传统上的行情旺季，

我们目前预期这样的趋势可能还将持续

1~2个月。

具体到短期选股策略，我们认为应

遵循以下顺序选择投资标的。

1、具备资源属性的“硬资产”：即具

备稀缺生产资源，产品生产周期长，供给

弹性低。

2、农产品涨价受益品种：从事基础

农业生产及其上游服务行业。

3、具备持续增长潜力的成长股：此

类股票无资产泡沫。

上述第一、第二点其实很大程度上

是同一个问题，因为对农业企业而言，最

稀缺的资源就是土地及类似的生产资

料，而这些企业往往都是从事基础农业

生产的企业。我们按子行业，对农产品

涨价的收益情况及个股做了一个简单归

纳，短期股票推荐组合包括：

北大荒(600598)、好当家(600468)、

獐子岛(002069)、敦煌种业(600354)、登

海种业(002041)、正邦科技(002157)、海

大集团(002311)、圣农发展(002299)、农

产品(000061)等。

操盘手记

近日与几位股友交流，多唉声叹气，

情绪低落，眼看一波拔地而起的行情却

没赚到钱，原因是没抓对股，这真是“老

革命”遇到新问题。其实反省起来，还是

自己的问题，每波行情只会有一条主线，

如同上一波行情锂电池是主线一样，本

波行情的始作俑者是有色、煤炭，紧紧抓

住这一主线想不赚钱都难，在本波行情

没有结束前，“煤飞色舞”是不会改变

的。实战反复证明：做股票重要的要把

握三点，一是认清主线方向，保证选股不

犯方向错误，不被非主流股和补涨股的

短线异动诱惑；二是选龙头领涨股而入，

强者恒强，买领涨股才能获取超额收益；

三是切好买入时点，逢阴线买入或平台

整理十日线附近买入。大盘短线调整压

力加大，煤炭、有色又是逢低买入时，昨

天我们25.50元买了铜陵有色，今天打算

早盘买入大同煤业、恒源煤电、申能股

份、紫金矿业。 一剑

跑赢大盘的秘诀

首只瞄准大宗商品基金出炉

银华抗通胀主题基金获批

三点结合选好股
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