
焦点·观察
今年以来持续异常的气候，令各国气象学家预测，北半球今冬可能再次遭遇超低温极端天气，欧洲低温天

气甚至可能是“千年一遇”。目前的种种征兆，成为该预测的有力依据：在“拉尼娜”影响下，墨西哥湾暖流活动

速度减缓；北半球经历了有气象记录的130 年来最热的夏天；入冬后北半球气温开始骤降。 杨晓春
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股事

北半球今冬或遭遇“千年极寒”

煤炭行业预期将发生重大变化

央行提高六家银行存款准备金率50个基点
央行昨日通知工农中建四大国有商业银行及招商、民生两家股份制银行，将提高上述几家银行的存款准备金

率，提高幅度为50个基点。

新股动态

资金流向

主力资金揭秘：周一指数继续大幅上

涨，而两市也依然呈现出资金净流入的情

况，沪市净流入 72.32 亿元，深市净流入

5.91亿元。

行业方面，煤炭、农林牧渔、金融、有

色和食品排名资金净流入前五名，生物制

药、电子信息、酿酒行业、电子器件和商业

百货则排名资金净流出前五位。

主力动向猜想：这两天指数连续大

涨，并且每天都有大量资金进入，主力进

场抢筹的迹象非常明显，毕竟二线蓝筹股

现在都处于相对底部，在此区间内收集到

的筹码都是比较划算的。

行业方面，有色金属和煤炭这两大受

益于美元下行的板块目前仍然是资金追

逐的对象，不过这两个板块近期大幅上

涨，短期有较强烈的回调的需要，并且美

元随时都可能止跌反弹，所以短线投资者

可考虑逢高卖出，而中期投资者则可利用

回调的机会适当买入建仓。

大量资金进入主力进场抢筹

强势个股

国阳新能

利好重重跳跃前行

一旦极端严寒天气发生，对煤炭行业

的最大影响，不是拉动采暖用煤需求的增

长，而是导致煤炭运输的不畅甚至是局部

瘫痪：高速公路封闭；煤炭被冻在车皮上、

卸车困难；渤海湾几大煤港被冰封。

这进而会导致下游行业煤炭库存快

速下降、消费地煤价大涨。2008年初的

雨雪冰冻灾害、2010年初环渤海湾冰冻就

是明证。目前属煤炭需求旺季，而极寒天

气的发生也造成了煤炭运输不畅通甚至

局部地区的瘫痪，进而减少了煤炭的库

存，因此属于周期性的煤炭板块在估值不

高的前提下较为容易吸引资金，后市仍有

上涨的基础。

“极寒”令煤炭行业基本面预期发生重大变化

2010 年是“十一五”“节能减排”的考

核年，第四季度是冲刺期。随着考核结

束，在利益、GDP 与就业压力的驱动下，

地方政府必将放松“停限”。被限产企业

的复产，将放大旺季煤炭需求。

我们判断，宽松流动性导致资产价

格上涨的预期，将超越对经济前景的担

忧。煤炭股平均估值水平有望提升至

2010 年 18-20 倍 PE。对煤炭股全面推

荐：盘江股份、冀中能源、山煤国际、兖

州煤业、上海能源、露天煤业、平煤股

份、神火股份、国投新集、国阳新能、潞

安环能、恒源煤电、西山煤电、大同煤

业、兰花科创、鲁润股份、昊华能源、平

庄能源、开滦股份、煤气化、中国神华、

中煤能源。

停产限电不可持续，复产将放大旺季需求
全球流动性泛滥
提升煤炭股估值水平

美国继续推行定量宽松的货币政策，

日本等其他国家也争相跟进。

近段时间全球粮价、金属价格均明显

上涨，国际油价也创出5 个月新高。在货

币贬值的大环境下，煤炭的资源属性将再

次被市场追捧。

个股传闻

据传，三花股份：可能参与内蒙50MW

聚光发电项目的竞标。

据传，豫园商城：黄金业务2010年或

现经营拐点。同时公司销售黄金首饰及

持有招金股权，将直接受益黄金价格上

涨。

据传，九安医疗：血压计美国和国内

市场进入收获期。

据传，恒瑞医药：注入豪森资产的目

标没有改变。

信息点评

居民阶梯电价最快下月实行

点评：该方案对于CPI影响不大。一

方面，居民用电量占全社会用电量比重不

到 14%，特别是居民电价在 CPI 中所占比

例较小；另一方面，这次调价只是对最多

不到10%的用户影响较大，对大部分家庭

无影响或者影响较小。

9月CPI或创年内新高 加息与否再惹

市场争议

点评：在宽松的货币和膨胀的资产

泡沫面前，CPI 走高与对通胀的预期恐

怕将是一把长期悬在头顶的利剑。尽管

8 月份 CPI 已在 7 月份的年同比 3.3%的

高点上攀升至 3.5%，但近期一系列迹象

表明，这一趋势并没有改变，9 月份物价

指数将有可能在此基础上再创年内新

高。

美国股市上周五收高，道指于5月初

以来首次突破一万一千点关口。

点评：美国就业数据不佳，使美联储

采取更多刺激经济增长措施的可能性大

增。

青松股份

申购代码：300132 发行价格：23.00元

单一证券账户申购上限：1.3万股

发行情况：发行股份数量为1700万股。对

应市盈率67.85倍。

公司简介：公司主要从事松节油深加工系

列产品的研发、生产与销售。

券商估值

长江证券：合理申购价格20.4-23.8元

兴业证券：合理价值区间19.6-22.8元

华策影视

申购代码：300133 发行价格：68.00元

单一证券账户申购上限：1.1万股

发行情况：总发行数量1412万股。对应市

盈率85.43倍。

公司简介：公司主要从事电视剧的制作、发

行业务。

券商估值

国元证券：合理投资价值为72－85元

国金证券：建议询价区间66.2-71.1元

大富科技

申购代码：300134 发行价格：49.50元

单一证券账户申购上限：3.2万股

发行情况：总发行4000万股。对应市盈率

58.24倍。

公司简介：公司主营业务为移动通信射频

器件、射频结构件的研发、生产和销售。

券商估值

光大证券：合理价格47.05-51.66元

长城证券：合理价值区间48～52元

宝利沥青

申购代码：300135 发行价格：36.46元

单一证券账户申购上限：1.6万股

发行情况：总发行2000万股，对应市盈率

50.01倍。

公司简介：主营业务为高等级公路新材料

的研发、生产和销售。

券商估值

国元证券：合理价格38.85-44元

长城证券：合理股价为34.7-38.9元

杨晓春

四只新股今日申购指南

华 安 e 家 手 机 证 券

（赢 家 版 、赢 通 版）
免费下载，手机网址wap.hazq.com 客服热线96518

本周五是 1010 合约交割
日，所以提示一下周三就可以去
操作了1011合约了。十一国庆
期间受到国内外消息的刺激，国
内证券和期货市场都出现比较
大的波动，启稳上行动力比较明
显。股指当月连续和上证的三
根阳线强势上涨，并伴随着量能
推动，后市来说半个月内可能是
很难下来了，即使下来可能也是
逢低接多的机会，当月连续强大
支撑在3000一线上方。昨日股
指期货主力合约IF1010开盘价
3075点，开盘便一路上冲，最高

达到3162.4点，随后受多单获利
平仓的影响，股指随即回落，整
个下午的走势以震荡为主，全日
涨幅达到2.46%。8日对前期整
理平台的突破有效性获得确认，
午后涨势虽然放缓，但是多头氛
围仍较浓厚。目前全球货币政
策再次趋于宽松预期强烈，令国
内房地产二次调控政策对市场
利空效应有限，近日地产股跟随
大盘强势走高，提振市场信心，
短线期指仍存上冲动能，不过随
着连续三日大幅上涨，涨幅已经
接近300点，而昨日现指方面对

60周均线和期指主力合约3100
的突破也需要稳固，短线期指涨
势或将放缓。
弘业期货合肥营业部招聘期货
经纪人与客户经理，联系电话：
0551—2648163，联 系 人 ：杨
波；诚招合作伙伴、居间人，电
话：18256995903。

弘业期货大课堂（199）

10.12弘业期货日评

量化宽松货币政策将使大宗商品投

资价值显现，煤炭股资源属性与估值优势

最为明显。并且随着冬储煤的临近，煤炭

市场开始有所转暖，价格企稳并小幅回

升。双重利好刺激，国阳新能跳空高开，

一举涨停。

投资亮点：

公司煤炭产品的销售在华北、东北地

区及山东省有明显的区位和价格比较优

势。

公司煤炭开采量及管理技术水平均

居全国领先水平，而公司也是我国最大的

煤炭工业生产基地之一。 杨晓春


