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本周四是9月比赛的最后一个交易日，也是冯

斌与金丰一决胜负的最后交易日，经过一天的较

量，最终冯斌以不到1%的优势险胜金丰，保住资格，

而金丰则遗憾出局。

经过周四的上涨，9月大盘指数最终以红盘报

收，上涨0.64%，而我们选手整体收益都跑赢了大盘

走势，其中一剑以25.90%的绝对优势排名第一；冯

斌最终的收益率为3.39%，排名第二；金丰最后收益

为2.58%，与冯斌的差距很小，不过根据比赛规则，

只能暂时休息。10月份，《高手三剑客》将迎来一位

老选手，也是以短线著称的久久发。期待他的表

现。

通过观察本期选手的比赛，我们可以看到，在

大盘9月走势震荡较大的情况下，个股受指数的影

响还是比较大，其中，冯斌与金丰都遇到同样的问

题，而一剑收益率之所以大涨，则因为成功捕捉了

两个短线强势股，也是险中求胜，功力与运气的成

分都有。看来在大盘休整的时候，适当休息也是值

得考虑的。 胡孝政

上证指数：
开盘：2599.72 最高：2656.00 最低：2597.60
收盘：2655.66 涨跌：44.98 成交：1082.37亿元
上涨：822家 下跌：95家 平盘：32家

深证成指：
开盘：11154.84 最高：11468.78 最低：11125.49
收盘：11468.54 涨跌：244.68 成交：759.29亿元
上涨：1046家 下跌：107家 平盘：44家
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“股神”巴菲特：

“我生在中国一样能成功”
公司质量最重要 好的市场前景、管理团队与现金流是投资成功三要素

周四股指低开高走，

蓝筹板块百花齐放，沪指

报收于2655点，成交与前

一交易日持平。

市场一直预期中的

楼市二次调控靴子部分

落地，相比4月份的调控，此次着重强化

了对投机需求和改善型的抑制，由于地

产股从 8 月开始一直受调控预期压制，

消息出台之后反而利空出尽出现反弹。

就地产股基本面而言，反弹是对前期受

政策压制的报复性反弹，基本面的明朗

需要房价下调和成交量放大两个条件。

对一线地产而言，市净率不高加上良好

销售业绩，资金周转快，压力并不大。

继前两日的“煤飞色舞”之后，节前

最后一个交易日的金融地产全面反击，

究其原因，超跌仍然是主旋律，但权重股

的反弹高度，我们仍然认为暂时没有趋

势性机会，从50ETF的走势来看，节前最

后一个交易日的强劲反弹，刚刚到达前

期下跌的颈线位置，即使继续向上反弹，

也不会是一帆风顺的。

即将到来的十月份,投资者应主要

关注两大事件，即通胀数据和五中全会，

为下一阶段投资将带来明确的主题。长

假期间外围市场的系统性风险并不大，

勿过分担心国外市场的影响，A股更多

的受内因左右，随着三季报的即将出台，

市场的注意力将再次回到业绩增长明确

之上，在此情形之下选取优质公司做好

功课方是上策。

国元证券

权重股迎来报复性反弹

公司质量比股价波动更重要

会上，有投资者问巴菲特，“您是

通过证券投资成为世界首富的，中国年

轻人都在向您学习，但在您取得成功的

20世纪里，美国经历了一个几十年的大

牛市。您认为中国现在具备这样的投

资环境和背景吗？”

巴菲特表示，自己在1949年 19岁

的时候，阅读了《聪明的投资者》这本

书，从中得知导致股价波动的因素很

多，最重要的并不是每天、每个月、每个

季度的股价波动，而是这只股票背后所

代表的公司。巴菲特说，这个原理在中

国和美国是一样的，即使自己生长在中

国，也可以取得成功。

投资需关注三个因素

巴菲特说，选择投资机会时，自己

通常会关注这些因素：一是了解市场需

求，然后寻找谁能满足这个市场的需

求，这就需要有足够的信息和证据，去

证明目标公司未来能否在这个行业里

站得住脚。二是看公司的竞争优势，而

这首先是人，也就是一个组织需要有非

常优秀的领导者，他们要有足够的精力

和智力，同时充满激情，有抱负和远

见。三是充裕的现金流。从投资角度

看，企业有充裕的现金流是非常重要

的。“有了好的市场前景、好的管理团

队、好的现金流，我们就可以高枕无忧

了。” 贺辉红

大腕飞镖

胡锦涛总书记最近首次倡导“包容

性增长”，即经济增长、社会进步和人民

生活改善要同步协调发展。我认为，这

是一个很富有哲学意味的观点，对当前

的中国股市也极具指导意义。

记得去年沪指2639～3361点的“秋

抢”行情，就是大中小盘股的包容性轮涨

行情。我相信，今年的“秋抢”也很可能

出现此种局面。理由是：在人民币升值

连创新高的背景下，流入中国的热钱必

然会首先从落后于H股30～50%的A股

下手，便于快进快出；人民币升值意味着

股票、地产、能源、金融等资产的升值，在

大中型股票中可以盈利的标的较多；10

月中旬召开的五中全会将推出十二五规

划，重头戏是发展新兴产业、调整居民分

配结构，受此激励最大的是新兴产业和

大消费概念的中小盘股；今年以来全线

亏损的基金和机构，为了打翻身仗，捕捉

“吃饭”行情，也必然采用稳健推进大盘

股、大力拓展中小盘股的策略，而“二八”

行情仍不可取。可以认为，在7月份夯

实2500点、8、9月份夯实2600点、并收

复了各条中短期均线基础上，在加息和

更严厉房地产调控的不确定性被排除

后，我认为，国庆后的“秋抢”，将是今年

最有气势、最有宽度、最有可操作性的行

情。至于行情能有多高多大，需走一步

看一步。先看2500～2800点箱体能否

有效突破，年线（现在2889点）能否收

复，以及届时的量价关系和扩容节奏，才

能观后效。

华东师范大学企业与经济发展研

究所所长 李志林博士

“秋抢”行情将是包容性增长行情
今年最有气势、最有宽度、最有可操作性行情将在节后出现

一家之言
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日前，在深圳市龙岗区坪山镇比亚迪股份有限公司总部举行的“成就梦想对话交流暨2009年度总

裁奖颁奖典礼”上，“股神”巴菲特一行与中国企业家和投资者展开了一场精彩对话，对大家颇有启迪。

一剑笑傲股林
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