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高手三剑客

指数跑步前进
剑客收益平平

上证指数：
开盘：2574.32 最高：2636.00 最低：2564.16
收盘：2633.66 涨跌：58.32 成交：1239.59亿元
上涨：898家 下跌：4家 平盘：42家
深证成指：
开盘：10567.15 最高：10832.31 最低：10526.95
收盘：10825.17 涨跌：258.96 成交：1014.80亿元
上涨：1071家 下跌：18家 平盘：50家

7月28日沪深指数
股民热线：0551-5223801 E-mail:scbzq＠mail.hf.ah.cn
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股势

英大证券研究所所长李大霄：

跟“国家队”走 二十年没错过
大腕飞镖

央行：未来经济二次探底可能性不大
中国人民银行日前表示，虽然当前经济增长表现出一些放缓迹象，但目前中国经济的基本

面依然良好。未来经济放缓趋稳的可能性较大，出现二次探底的可能性不大。
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看好理由看好理由

平台蓄势，即将拉
升。

有庄控盘，逢低介
入。

短线调整充分，还
有上升空间。

昨日昨日
收益率收益率

0.88%

1.37%

1.06%

累计累计
收益率收益率

25.50%

13.97%

3.33%

昨天我们说了几个问题——第一，大

盘调一天不证明任何问题，在短期、中期

均线都被踩在脚下的情况下，说走弱可能

只是传说，相反还可能继续冲高；第二，大

盘和个股可能是不同步的，究竟哪个点位

是顶其实不重要，这点在周三上午表现得

特别明显——涨幅榜前列的，要么是重组

题材，要么是补涨的化工等板块；第三，昨

天说的房地产有异动，这个异动需要蓝筹

股集体接力，那么周三的走势到了下午情

况突然改变，各路资金集体疯抢，不但把

各个板块都拉起来，也放了一个反弹的大

量。

那么，这个放量创新高的逼空走

势，到底好不好？如同昨天所言，沪指从

2319 开始的反弹，目前经历的是第三次

冲高，一鼓作气到底会不会再而衰三而

竭姑且不论，强劲的反弹到周三一直没

有任何真正意义上的调整，这是个不争

的事实。所以，周三的强力冲高，反倒不

如慢涨的走势健康，所有板块一起发动，

也就体现出其实没有什么真正的热点。

但是每天都去猜测大盘是不是到头了，

显然没有任何必要。其实，大盘在大部

分的均线上方运行，就意味着，如果要跌

下来，也至少会受到很多个支撑位的支

撑，而这些位置都是我们短线操作的机

会。换句话说，操作层面永远是要大于

技术层面的。

国元证券 康洪涛

强力冲高不如慢涨走势健康
国元视点

谢旭人：继续落实好积极的财政政策

点评：相关专家表示，财政部这一表

态，回应了刺激政策即将退出的传言，向

市场传递出利好信号，但财政资金需要精

准投放，投入到有消费空间的领域，才能

起到谢旭人所言增强经济增长内生动力

的预想效果。

三网融合深圳先动催生3000亿蛋糕

点评：三网融合催生大蛋糕，对电子

信息、软件等行业产生利好。

产业资本多增少减机械龙头频被增持

点评：股票价格对股东增持事件存在

着显著的正向反馈，并且这一反馈在长期

要比短期更为显著，建议对被增持股票保

持长期关注。

保险资金接连加仓投基买股

点评：保险资金为何在此时大举入市

呢？一家大型保险公司旗下资产管理部

门人士认为，在目前点位进场主要是因为

估值相对较低，具有较好的投资价值。

日前，英大证券研究所所长李大霄

表示，保险资金选择在目前这个时间段

进行加仓主要是基于四个方面的考虑：

第一，市场的估值水平偏低，相对于债券

和现金，权益类资产的投资价值逐渐显

现，为险资的建仓提供了很好的机会。

第二，一直拖累外围市场的欧债问题已

经得到一定的解决，虽然目前还没有完

全复苏，但是市场的恐慌程度以及对此

的厌恶程度已经大大缓解。在内部市

场，温总理也提出了下半年我国将继续

实行适度宽松的货币政策以及在适度较

快的增长前提下的经济转型。这在很大

程度上消除了对于二次探底的担忧。第

三，从四月份的房地产调控开始到现在，

部分的开发商已经开始妥协，做了一些

降价的动作，这说明，进一步强有力的调

控政策已经基本上告一段落了，为房地

产市场的稳定带来很大的好处。第四，

农行的上市改变了市场供大于求的局

面，使得市场得到了一定的喘息机会。

作为“国家队”的社保基金，其一举

一动都备受关注。李大霄强调，社保基

金作为百姓的养命钱，一向把安全性放

在很高的位置，一般都会选择比较稳健

的品种，注重长期的投资回报，因此对于

普通投资者来说，社保基金的投资行为

具有借鉴作用，因为跟着“国家队”的脚

步走，二十年都没有错过。

杨晓薇

花旗集团称，由于二季度经济增

长放缓，市场对紧缩政策的担忧得以

缓解，今年亚洲市场表现最差的中国

股市已经接近触底。

花旗集团中国研究部门主管沈明

高在其报告中称，上证指数年底或会

位于2800~3100点的水平。另外，他表

示，今年四季度或 2011 年一季度中国

GDP增速或会探底。

东财

新闻点评

花旗花旗：：沪指年底或攀升至沪指年底或攀升至31003100点点
专家论坛

周三两市大盘放量大涨，个股全

面上涨，不过相比之下，周三剑客表现

较为一般。

冯斌看好的黑牛食品周三小幅上

涨。早盘平开，但是在大盘大幅度上

涨的情况下，该股上涨有限，导致其实

际收益率为0.88%。

赵女士看好的贵糖股份表现也偏

弱，早盘低开，但是在大盘的拉动下，

该股股价盘中有所回升，但是涨幅依

然有限，导致其实际收益率1.37%。

樵翁看好的五洲明珠同样遇到上

述问题，早盘平开，但是在大盘大涨的

情况，上涨动能依然不足，导致其实际

收益率为1.06%。 胡孝政
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