
B5版
2010年7月13日 星期二 编辑 王贤松 组版 阮怀霞 校对李文静

高手三剑客 剑客整体收益平稳 樵翁状态开始回升

上证指数：
开盘：2468.54 最高：2501.02 最低：2455.81
收盘：2490.72 涨跌：19.80 成交：828.96亿元
上涨：768家 下跌：123家 平盘：50家
深证成指：
开盘：9829.58 最高：9999.99 最低：9795.47
收盘：9959.22 涨跌：142.36 成交：723.55亿元
上涨：812家 下跌：231家 平盘：77家

7月12日沪深指数
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股势

大同证券首席策略分析师胡晓辉：

控制仓位 等待时机
投资论坛

6月人民币贷款增加6034亿元

上有压力 下有支撑 大盘区间震荡
国元视点

新
闻
点
评

4家银行6个月
再融资3501亿
点评：“可转债与 A+H 配股”的融资

组合已经或即将成为几家大型国有商业

银行的选择。但这种方案选择和国务院

对其再融资的原则要求“A 股筹集一点、

信贷约束一点、H 股多解决一点、创新工

具解决一点、老股东增加一点”似有出入。

106家业绩扭亏
五大行业占比最多
点评：对中报业绩预增超过 100%的

219家公司集中度最高的是化工、电子元

器件、机械设备、有色金属、交通运输等五

大行业。

光大控股或向光大证券
转让香港证券业务
点评：由于转让双方都是上市公司，

就股权转让的作价将需要深入讨论，收购

完成后光大控股可能会成为香港证券公

司一个小股东。此前有消息称光大证券

将设香港子公司，有了解内情人士则表示

这几乎是不可能的。

特别澄清

日前有媒体称，为防止股指进一步下跌，IPO或将

在农行上市完成后被管理层叫停。对此，中国证监会

有关人士称，没有听说过暂停或者放缓IPO的消息。

“没有听说过暂停或者放缓IPO的相关消息”证

监会相关人士称，如果要查看新股发行进度的话，可以

到证监会网站上进行查询。 超彦
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看好理由看好理由

业绩大幅增长业绩大幅增长，，
市盈率超低市盈率超低。。

不必追高不必追高，，但可但可
继续持有继续持有。。

均线走好均线走好，，出现出现
买点买点。。

昨日昨日
收益率收益率

11..5656%%

00..0808%%

33..5151%%

累计累计
收益率收益率

1313..2020%%

22..2424%%

55..3333%%

中国证监会：

未暂停或
放缓IPO

本周一市场继续维持反弹走势，市场

涨多跌少，而我们剑客整体收益也较为平

稳，樵翁表现较为突出。冯斌看好的益民

商业上周走势较强，不过本周一未能继续

演绎大涨的走势，全天基本维持在上周五

收盘价附近，这也导致其实际收益率仅为

1.56%。赵女士看好的泰尔重工属于连续

看好，但是运气似乎不佳，周一出现冲高回

落的走势，不过好在幅度不大，导致其实际

收益率为0.08%。樵翁看好的东凌粮油其

实上周表现较为一般，但是本周一则出现

较强的反弹走势，特别是周一尾盘出现一

波拉升，动力稍强，导致其实际收益率为

3.51%。 胡孝政

周一地产股强势反弹，领涨两市大

盘。是哪些消息推动本轮行情上涨？

这种涨势在未来是否还会继续下去？

为此，大同证券首席策略分析师胡晓辉

表示，上周五有消息说，上海部分银行

取消三套房贷款限制，最新消息有可能

取消第三套房贷宽限制是促成本次反

弹的主要动因。股指由于连续下跌，市

场对利空消息敏感度降低，但对利好往

往有放大效应，哪怕是不确切的传闻，

这也是上周五开始反弹的原因之一。

同时周末公布的出口创历史新高，新增

信贷数据尚好以及基金目前仓位处于

年内新低，也是促成反弹的原因。

但投资者一定要充分认识到，地产

调控短期没有看到实质放松，信贷上半

年数据并没有超出年初央行计划数额，

外资连续两个月处于流出状态，经济呈

下滑趋势。

胡晓辉认为，目前短期反弹要注意

风险，沪指2550上方存在不小的压力。

股息率目前相较10年期国债利率也有

不小差距，产业资本虽然有流入，但数

额并不十分巨大，还不足以扭转目前资

金面偏紧的格局，因此，现在的反弹还

属于超跌的技术反弹，投资者应注意控

制仓位。股指无论从时间及空间上，距

离底部尚有一定差距，龙头板块并不十

分明显，应耐心等待最佳时机。

王磊

从技术上看，大盘要形成筑底反弹

趋势，第一道关口是要突破前期平台破

位颈线阻力，上证指数在2480点一带，该

位置也是大盘4月调整以来下降阻力线

压力所在。如果指数不能一蹴而就站上

2500点前期平台，则二次回落不可避免，

只要二次回落不跌破2300点，则后续反

弹目标会更高一些。

目前我们第一个基本判断是，未来

市场整体上将在一段时间内处于低估值

的状态，就是与历史估值状况相比也是

低估值水平，根本的原因一是全流通的

影响，二是市场规模已经越来越大。第

二个基本判断是，下跌空间有限。股市

是不是已经到底不好说，但过于看空并

不可取。股市总是涨多了就跌，跌多了

就涨。第三个基本判断是，市场风险集

中在缺乏基本面支撑的小盘股上。在小

盘股中确实存在一些发展前景好、成长

性好的股票，其股价有基本面的支持，但

大部分股票的股价缺乏基本面的支持，

股价回归是必然的，只是时间早晚的问

题。而且如果小盘股股价持续下跌，流

动性也会是个问题。

A股目前位置总体估值合理。在目

前的盈利预测水平下，即 2010 年增长

18%，2011年增长10%，对应的PE为14x，

PB 为 1.9x；我们认为上证指数在 2300~

2400一带的总体估值水平，符合这种利

润增长的预期。下行的风险在于经济

出现较大程度的放缓，从而拖累A股业

绩出现更大幅度的下滑；上行的风险在

于政策作出相对积极的应对，如适度放

松货币、推出适当的维稳政策。我们认

为这更多地取决于投资者短期预期的

波动，而非基本面趋势性的方向，决定

了大盘总体上是区间波动特征。

国元证券 康洪涛

点评：作为经济运行的先行指标，当前货币信贷增速的回落，一定程度上缓释了几个月前人们对于经

济过热的担忧，同时也暴露出经济增速可能下滑的新苗头。

客服电话：4008878707
网 址：www.hsqh888.com
地 址：安徽合肥市芜湖路258号

十年成就 千载徽商——
热烈祝贺徽商集团成立十周年

徽商期货
华 安 e 家 手 机 证 券

（赢 家 版 、赢 通 版）
免费下载，手机网址wap.hazq.com 客服热线96518

海通证券
长期招聘经纪人

合肥黄山路营业部

有意者请简历发至zpl4819@htsec.com
联系人：张小姐电话：0551-3629736


